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ricerca e cultura d’impresa

NUOVE MISURE PER
IL FINANZIAMENTO
DEI PROGETTI
INFRASTRUTTURALI

¢ Il nuovo quadro normativo e di mercato del
partenariato pubblico-privato dopo il D.L.
“Cresci Italia” n. 1/2012 e il D.L. “Salva Italia”
n. 201/2011

¢ Project bond, obbligazioni di scopo, contratto
di disponibilita

¢ Nuove disposizioni in tema di concessione di
costruzione e gestione

Milano, 29 e 30 marzo 2012
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visitate il nostro sito
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Prima giornata: giovedi 29 marzo 2012

H LE OPZIONI FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA REALIZ-

ZAZIONE DELLE INFRASTRUTTURE NELL’ATTUALE CON-
TESTO ITALIANO ED EUROPEO
Prof. Rainer Masera

I PROJECT BOND NELL’ESPERIENZA INTERNAZIONALE
ED EUROPEA

La “Europe 2020 Project Bond Initiative”

11 ruolo delle istituzioni comunitarie

Le forme di finanziamento adottate nel mercato europeo

[ project bond negli Stati Uniti e nel Regno Unito

L attrattivita del mercato infrastrutturale italiano in Europa
Dott. Matthias Woitok

INUOVI PROJECT BOND PER IL FINANZIAMENTO DELLE
INFRASTRUTTURE IN ITALIA

Dati di mercato

Finalita, caratteristiche e utilita dei project bond ai fini dello svi-
luppo del settore delle infrastrutture

La disciplina italiana preesistente e i limiti allo sviluppo dei project
bond

Il nuovo art. 157 del Codice dei Contratti Pubblici: cosa cambia?
Dott. Pasquale Marasco

Avv. Ottaviano Sanseverino

PROFILI FISCALI CONNESSI ALL’EMISSIONE DEI
PROJECT BOND

Novita introdotte dall’art. 41 D.L. 24 gennaio 2012, n. 1

La fiscalita diretta ed indiretta dei Project bond e dei security
package

Struttura (base) delle operazioni di cartolarizzazione e loro disci-
plina fiscale delle garanzie

Soluzioni alternative e loro riflessi fiscali

Dott. Stefano Grilli

FINANZA DI PROGETTO E RATING DEL DEBITO

Case study: il project bond "Andromeda" - Montalto di Castro,
prima realizzazione di project bond in Italia

Avv. Carmine Oncia

Panoramica sui rating a progetti, aspetti metodologici e fattori ana-
litici chiave

Il rating dei bond "Andromeda" - Montalto di Castro

Dott. Federico Gronda

B NUOVI STRUMENTI PER GLI ENTI LOCALI:

LE OBBLIGAZIONI DI SCOPO

I prestiti obbligazionari di scopo degli enti locali: caratteristiche e
peculiarita

La costituzione di un patrimonio destinato a titolo di garanzia:
caratteristiche, tratti distintivi e qualificazione del patrimonio pub-
blico dato in garanzia

Il vantaggio di valutare I’affidabilita di una specifica operazione
rispetto all’affidabilita generale dell’ente proponente

Rapporti con Darticolo 31 della Legge n. 183/2011: ipotesi di
esclusione del finanziamento dal Patto di Stabilita interno

Avv. Marco Cerritelli

L’EVOLUZIONE DEL PROJECT FINANCING:

IL CONTRATTO DI DISPONIBILITA

Natura, caratteristiche ed ambito di applicabilita del “Contratto di
Disponibilita” (nuovo c. 15-bis.1 dell’art. 3, D. Lgs. 163/2006)
Regole per la retribuzione dell’affidatario: canone di disponibilita,
eventuale contributo in corso d’opera, eventuale prezzo di trasferi-
mento

Obblighi e rischi in capo all’affidatario

Bando di gara, contenuto delle offerte, criteri di aggiudicazione
Collaudo, valutazione della realizzazione, facolta di riduzione del
canone di disponibilita

Prof. Avv. Marcello Clarich

Avyv. Gianfrancesco Fidone

LE NOVITA IN TEMA DI CONCESSIONE DI COSTRUZIONE
E GESTIONE: ASPETTI GIURIDICI

Il nuovo procedimento ad iniziativa del privato in assenza di pro-
grammazione della PA. (comma 19, art. 153 del Codice Appalti)
Concessione fino a 50 anni

Affidamento della gestione, anche anticipata, di opere connesse
Cessione al concessionario di immobili anche non strettamente
funzionali

Obbligo, per certe concessioni gia affidate, di bandire gare per il
50% dei lavori affidati

La proposta di direttiva comunitaria sulle concessioni

Prof. Avv. Claudio Guccione

LE NOVITA IN TEMA DI CONCESSIONE DI COSTRUZIONE
E GESTIONE: ASPETTI ECONOMICO-FINANZIARI
Documentazione integrativa al PEF

Semplificazione della cessione degli immobili al concessionario
privato

La bancabilita come nuovo requisito dei bandi

I nuovi requisiti del soggetto subentrante

Ing. Luca Pecchio

H LA NUOVA DISCIPLINA DEL PROMOTORE PER LE INFRA-

STRUTTURE STRATEGICHE

Nuova facolta degli operatori qualificati di formulare proposte e
progetti preliminari per iniziative non previste dalla lista di cui al c.
1, art. 161 D. Lgs. 163/2006

Requisiti e contenuti della proposta

Il ruolo del CIPE: approvazione del progetto preliminare, dello
schema di convenzione e del piano economico-finanziario

11 diritto di prelazione in favore del promotore

Avv. Massimo Ricchi

Seconda giornata: venerdi 30 marzo 2012

l PROJECT FINANCE E PARTENARIATO PUBBLICO-PRIVATO

Le diverse configurazioni ammissibili di societa di progetto
Pianificazione e gestione dei rischi

Metodi di selezione del socio industriale e del socio finanziario
Le societa conferitarie delle reti e degli impianti ex art.
113 D. Lgs.267/2000: la sentenza Corte Cost. n. 320/2011
L’assetto e la governance nelle societa di progetto

Avv. Daniela Anselmi

PROJECT FINANCE E PARTENARIATO PUBBLICO-PRIVA-
TO: CRITERI DI CONTABILIZZAZIONE EUROSTAT E
OPPORTUNITA DI CONTABILIZZARE LE OPERE PUBBLI-
CHE FUORI BILANCIO

Investimenti in infrastrutture, Patto di Stabilita ¢ PPP

Allocazione dei rischi e trattamento contabile delle operazioni di
PPP: le regole di Eurostat

Il monitoraggio dell’impatto del PPP sul debito delle amministra-
zioni italiane: evidenze empiriche

Trend recenti e sviluppi futuri nella regolamentazione internazio-
nale sul trattamento contabile del PPP

Dott.ssa Micaela Celio

STRATEGIE E LINEE GUIDA GOVERNATIVE E PARLAMEN-
TARI PER LO SVILUPPO INFRASTRUTTURALE DEL PAESE:
POSSIBILI SVILUPPI ULTERIORI

Dott. Paolo Emilio Signorini

Dott. Eugenio Belloni

BANCABILITA: FINANZIAMENTI INFRASTRUTTURALI
NEGLI ATTUALI SCENARI DI MERCATO E PRINCIPALI CRI-
TERI DI VALUTAZIONE

Dott. Massimo Pecorari

I FONDI INFRASTRUTTURALI NEL NUOVO SCENARIO
DOPO IL DECRETO LIBERALIZZAZIONI

Dott. Carlo Michelini

Dott.ssa Carla Patrizia Ferrari




B IL RUOLO DI SACE NEL FINANZIAMENTO DELLE INFRA-
STRUTTURE NELL’ATTUALE SCENARIO ECONOMICO-
FINANZIARIO
Dott.ssa Alessandra Ricci

B LE NOVITA E GLI SVILUPPI DI MERCATO VISTI DAGLI
INVESTITORI
Dott. Mario Lupo

IMPORTANTI AREE DI SVILUPPO INFRASTRUTTURALE
E DI PROJECT FINANCING

B SETTORE AUTOSTRADALE

Le novita del decreto “Salva Italia” in tema di concessioni

autostradali

+ Gli effetti dell’introduzione del “price cap” obbligatorio per le
nuove concessioni

+ Lapossibilita di applicare il contratto di disponibilita

+ Un nuovo investitore per le infrastrutture autostradali: gli istituti di
assicurazione
Ing. Massimo Schintu

l SETTORE SANITARIO

¢+ L’esperienza del project financing nel settore sanitario

+ Il contratto di disponibilita nel settore sanitario: cosa cambia rispet-
to al passato

+ Nuove possibilita di partenariato pubblico privato

+ Gli impatti positivi delle recenti riforme sullo sviluppo delle infra-
strutture sanitarie
Dott. Marco Nicolai

H IMPIANTI DI STOCCAGGIO E DISTRIBUZIONE DEL GAS
Impianti di stoccaggio: concessione di stoccaggio; regime regolato
e regime "merchant"; accordi con terzi; security package
+ Impianti di distribuzione: rischi di progetto e mitigant; Project
financing; strategie alternative per il reperimento di fondi
Avv. Lorenzo Parola

H SVILUPPO DELLA BANDA LARGA
+ Appalti e concessioni per la realizzazione delle reti a banda larga
 La programmazione strategica nella realizzazione delle reti
¢+ L’accesso alle reti di nuova generazione
+ Come scaldare le opere da realizzare
¢ Il cofinanziamento degli interventi
 L’attuazione dell’ Agenda Digitale
Avv. Domenico Ielo

Al termine di ciascuna relazione seguira un ampio
dibattito durante il quale i partecipanti potranno for-
mulare domande e quesiti di loro specifico interesse.




NOTE ORGANIZZATIVE

Sede:  Hotel Hilton
Milano, Via Galvani, 12 - Tel. 02/69831
Data: 29 e 30 marzo 2012
Orario:  9.00/13.00 - 14.30/18.00
Durata: 2 giornate

Quota di partecipazione:
2 giornate: € 2.150,00 + IVA 21% per persona
1 giornata: € 1.350,00 + IVA 21% per persona

Per gli Enti Pubblici la quota di partecipazione ¢ esente IVA ex art.
14 ¢. 10 L. 537/93.

Il numero di partecipanti al workshop ¢ limitato. La priorita di iscri-
zione sara determinata dalla data di ricezione della scheda di parteci-
pazione.

La quota di partecipazione ¢ comprensiva di colazioni di lavoro, coffee
break, documentazione, materiale didattico.

Modalita di iscrizione:
Versamento anticipato della quota a mezzo bonifico bancario intestato a:

PARADIGMA s.r.1., Via Viotti, 9 - 10121 Torino

c¢/o UNICREDIT SPA

FILIALE TORINO PIETRO MICCA

c/c n. 000001796607 - Cod. A.B.L. 02008

Cod. CAB.01137-CINT

Cod. IBAN IT65T0200801137000001796607
Per informazioni ed adesioni telefonare a:

PARADIGMA s.r.l., Via Viotti, 9 - 10121 Torino

P. Iva 06222110014

Tel. 011/538686/7/8/9 r.a.

Fax 011/5621123 - 5611117

Internet: http://www.paradigma.it

E — mail: info@paradigma.it
Modalita di disdetta:
Qualora la disdetta pervenga entro 10 giorni lavorativi (esclusi i
sabati e le domeniche) dalla data di inizio della manifestazione, la
quota di iscrizione sara addebitata per intero.
In qualunque momento I’Azienda potra sostituire il partecipante.
Ogni partecipante ricevera, all’apertura dei lavori, gli atti del Conve-
gno in formato elettronico.
Il materiale didattico sara costituito dall’insieme delle relazioni conse-
gnate dai Docenti entro i termini stabiliti per la stampa.
Tale documentazione costituira un valido e completo supporto infor-
mativo ed un utile mezzo di aggiornamento per il partecipante,
I’Azienda ed i Suoi collaboratori.

Si consiglia di provvedere alla prenotazione alberghiera entro e non
oltre il 19 marzo 2012. Su richiesta dei partecipanti il servizio potra
essere curato dalla Segreteria Organizzativa.

Prezzo camere Hotel — per notte (IVA e prima colazione internazio-
nale a buffet incluse):

Milano, Hotel Hilton:

Camera singola: Euro 205,00 - Doppia: Euro 225,00.

SCHEDA DI ISCRIZIONE

L’iscrizione si intende perfezionata al momento del ricevimento della
presente scheda (fax 011/562.11.23 o 011/561.11.17) regolarmente
compilata e sottoscritta per accettazione

Titolo del Convegno

Data

Nome

Cognome

Funzione Aziendale

Fatturare a:

Rag. Sociale

Indirizzo

Citta CAP Prov.

PIVA

CE

Per informazioni:

Tel. Fax

E-mail:

Data e Firma

Modalita di pagamento:

Bonifico bancario in via anticipata

Ai sensi dell’art. 1341 c.c. si approva espressamente la clausola rela-
tiva alla disdetta come da note organizzative

Data e Firma

Informativa Privacy

I dati personali acquisiti tramite il presente modulo sono raccolti per le finalita connesse allo svolgi-
mento del Convegno e trattati con Iausilio di strumenti elettronici dal personale da noi incaricato
(addetti alle attivita commerciali, di amministrazione e di segreteria dei Convegni). I suddetti dati
potranno essere utilizzati anche per informarLa dei nostri futuri eventi se esprimera il Suo consenso
barrando I"apposita casella.

Titolare del trattamento ¢ Paradigma S.r.1., Via Viotti, 9 - 10121 Torino, presso cui possono essere eser-
citati i diritti di cui all’articolo 7 del D. Lgs. n. 196/2003.

Consento [utilizzo dei dati per informazioni su vostri convegni.

Q SI UNO

Data e Firma
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