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Congiunturali Tendenziali
Trimestri

2012 1° -0,8 -1,5
2° -0,8 -2,6
3° -0,6 -3,0
4° -0,4 -2,6

2013 1° -0,2 -1,9
2° 0,2 -0,9
3° 0,3 -0,1
4° 0,3 0,5

Fonte : elaborazioni e previsioni CSC su dati ISTAT

Italia: verso un'incerta e timida ripresa
(PIL, var.% su dati a prezzi costanti destagionalizzati)
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Tabella 1.1 

2010 2011 2012 2013

Prodotto interno lordo 1,8 0,4 -2,4 -0,6
Consumi delle famiglie residenti 1,2 0,2 -3,2 -1,0
Investimenti fissi lordi 2,1 -1,9 -8,8 -0,5
Esportazioni di beni e servizi 11,6 5,6 0,7 1,2
Importazioni di beni e servizi 12,7 0,4 -7,7 0,9
Saldo commerciale1 -1,3 -1,1 1,0 1,4
Occupazione totale (ULA) -0,9 0,1 -1,2 -0,6
Tasso di disoccupazione2 8,4 8,4 10,7 12,1
Prezzi al consumo 1,5 2,8 3,1 2,3
Retribuzioni totale economia3 2,3 1,4 1,1 0,9
Saldo primario della PA4 0,0 1,0 3,1 4,0
Indebitamento della PA4 4,6 3,9 2,1 1,4
Debito della PA4 118,6 120,1 125,6 126,0

Fonte : elaborazioni e stime CSC su dati ISTAT e Banca d'Italia.

(Var. %)
Le previsioni del CSC per l'Italia

1 Fob-fob, valori in percentuale del PIL; 2 valori percentuali; 3 per addetto; 4 valori 
in percentuale del PIL.
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Il lavoro scende meno del PIL
(Italia; PIL a prezzi costanti e unità di lavoro equivalenti 

a tempo pieno; dati destag.; 1� trim. 2007=100)
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Resta alta la CIG
(Equivalente forza lavoro a tempo pieno calcolata 

sulle medie mobili a 3 mesi delle ore utilizzate
e beneficiari di mobilità; migliaia)
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Tabella A 

Grafico B 

15-24 anni 25-34 anni 35-44 anni 45-54 anni 55 anni e più Totale

Uomini 26,6 26,3 19,0 17,1 10,9 100,0

Donne 10,2 24,2 31,9 26,4 7,3 100,0

Totale 20,1 25,5 24,1 20,8 9,5 100,0

Fonte : elaborazioni CSC sui dati ISTAT.

Tra le giovani donne il più alto incremento del numero di disoccupati
(Scomposizioni % delle var. del numero dei disoccupati, 2° trim 2011 - 2° trim 2012, dati trimestrali grezzi)
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Variazione assoluta in migliaia Quota sulla variazione totale

NORD 287 38,1
Uomini 169 22,4
Donne 118 15,7
CENTRO 129 17,2
Uomini 69 9,2
Donne 60 8,0
SUD E ISOLE 337 44,8
Uomini 215 28,5
Donne 122 16,2
ITALIA 753 100,0
Uomini 452 60,1

licenza elementare, nessun titolo 33 4,3
licenza media 214 28,4

diploma 163 21,6
laurea e post-laurea 43 5,7

Donne 301 39,9
licenza elementare, nessun titolo 14 1,8

licenza media 93 12,3
diploma 147 19,5

laurea e post-laurea 48 6,4
Totale 753 100,0

licenza elementare, nessun titolo 46 6,1
licenza media 307 40,7

diploma 309 41,1
laurea e post-laurea 91 12,1

  Chi sono i nuovi disoccupati?
(Scomposizione assoluta e % dell'aumento del numero dei disoccupati 2° trim 2011 - 2° trim 2012; dati trim. grezzi)

A causa di arrotondamenti, il totale (753mila) su cui sono calcolate le quote percentuali e che viene dalla somma delle singole 
componenti, differisce leggermente dalla variazione assoluta (758mila) ottenuta come differenza dei dati aggregati comunicati 
dall’ISTAT.
Fonte: elaborazioni CSC su dati ISTAT.

Tabella B 
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Grafico B 

Grafico C 
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Fonte: elaborazioni CSC su dati ISTAT, Banca d'Italia.
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(Italia, indice: 2010=100; euro per barile)
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Tabella 1.2 

2010 2011 2012 2013

Entrate totali 46,6 46,6 49,2 49,7

Uscite totali 51,2 50,5 51,4 51,0

Pressione fiscale apparente 42,6 42,5 44,9 45,2

Pressione fiscale effettiva 51,2 51,1 54,0 54,3

Indebitamento netto 4,6 3,9 2,1 1,4

Indebitamento netto strutturale 3,4 2,9 0,7 0,2

Saldo primario 0,0 1,0 3,1 4,0

Saldo primario strutturale 1,2 2,0 4,5 5,2

Debito pubblico 118,6 120,1 125,6 126,0

Debito pubblico (netto sostegni*) 118,3 119,2 122,5 122,3

Il quadro della finanza pubblica
(Valori in % del PIL)

* Prestiti diretti alla Grecia e quota di pertinenza Italia EFSF e del capitale 
ESM dal 2010.
Fonte : elaborazioni CSC su dati ISTAT.
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Tabella 1.3 

��������
���������
������������� 

DL
78/09

DL
78/10

L. Finanz. 
per 2010

L. Stabilità 
per 2011

L. 111/11 e 
L. 148/11

L. Stabilità 
per 2012

DL 
201/11

Totale

Manovre nette su entrate 5.996 5.392 -95 -2.542 18.074 145 17.896 44.866
Manovre nette su spese -6.933 -7.546 -107 -2.543 -7.362 -173 -2.289 -26.953
Riduzione deficit 12.929 12.938 12 1 25.436 318 20.185 71.819
In % PIL 0,8 0,8 0,0 0,0 1,6 0,0 1,3 4,6

Manovre nette su entrate -2.087 -2.412 -27 14.730 -328 -3.511 6.366
Manovre nette su spese -2.084 -2.376 -26 -11.260 -158 -4.636 -20.540
Riduzione deficit -3 -36 -1 25.990 -169 1.125 26.905
In % PIL 0,0 0,0 0,0 1,6 0,0 0,1 1,7

Fonte : elaborazioni CSC su relazioni tecniche provvedimenti.

Nel 2013 si dimezza la correzione netta
(Milioni di euro)

2012

2013

I dati in percentuale del PIL sono calcolati sulla base del PIL nominale stimato dal CSC.
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Tabella 1.4 

2012 2013 2014
Maggiori entrate 0 0 0
Minori spese 4.482 10.927 11.713
Minori spese correnti 3.914 10.328 11.216
Minori spese in conto capitale 568 599 498

Totale Risorse (A) 4.482 10.927 11.713

Minori entrate 3.280 6.566 9.840
Maggiori spese 599 4.345 1.846
Maggiori spese correnti 579 4.191 1.692
Maggiori spese in conto capitale 20 154 154

Totale Impieghi (B) 3.879 10.911 11.686

Effetti netti sull'indebitamento netto (A-B) 603 16 27

Gli effetti del decreto spending review
(DL 95/2012, milioni di euro)

Fonte : elaborazioni CSC su relazione tecnica del DL 95/2012.
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Componente residuale*
Saldo primario/PIL

* Include le differenze tra cassa e competenza, la variazione dei depositi attivi
del MEF presso la BI, gli scarti e premi di emissione di titoli, la variazione dei cambi 
sulle passività in valuta e le privatizzazioni.
Fonte: elaborazioni CSC su dati ISTAT, Banca d'Italia e stime Commissione europea.
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Tipologia Proponente Proposta Obiettivo
Imposta straordinaria immobiliare Capaldo (2011) Imposta tra il 5% e il 20% del valore corrente del patrimonio immobiliare privato Riduzione del 50% del debito

Imposta patrimoniale Modiano (2011) Imposta del 10% sulla ricchezza finanziaria del 20% più ricco della popolazione Riduzione del debito di 200 miliardi

"Contributo per il riequilibrio"
 e "Riequilibrio SpA"

Cutrufo (2012) Imposta progressiva su tutti i contribuenti (dal 10% al 22,5%) e sulle rendite finanziarie (dal 6 all'11 per mille).
Per le imprese: 1/30 del fatturato. Poiché rateizzabile in 30 anni, una società pubblica ad hoc assicura
l'immediato recupero delle risorse emettendo bond  per un valore pari al gettito previsto

Riduzione del debito di 400 miliardi

Fondo immobiliare chiuso Giannino (2012) Fondo (gestito da privati selezionati tramite gara) cui far confluire l'intero patrimonio pubblico che emette
obbligazioni a favore dei detentori di titoli pubblici per swap  volontario

Riduzione del debito di almeno 400
miliardi

"Fondo patrimoniale dello Stato" Monorchio, Salerno
Aletta (2012)

Tutto il patrimonio e le partecipazioni statali confluiscono in un fondo le cui quote sono acquisite
obbligatoriamente dalle famiglie o in proporzione ai titoli del debito pubblico detenuti

Riduzione del debito di almeno 300
miliardi in 2-3 anni

Dismissioni di asset  pubblici e riserve 
auree tramite CDP

Mediobanca (2012) La CDP acquista partecipazioni statali e parte delle riserve auree della BI, emettendo obbligazioni con
garanzia reale e quindi con rating migliore dei BTP

Riduzione del debito di 200 miliardi 

Dismissioni di asset  pubblici Rinaldi, Savona
(2012)

Trasferimento di asset pubblici disponibili e non strategici a una Newco, che emette obbligazioni warrant. 
Incentivi fiscali a supporto e possibilità di pagamento mediante concambio di titoli di Stato al valore di
emissione

Swap  di debito con patrimonio 
immobiliare

Masera, Bivona
(2012)

I possessori di titoli di Stato diventano azionisti di una società a cui è ceduto il patrimonio immobiliare pubblico Riduzione del debito di 100-200
miliardi

Fondo patrimoniale taglia-debito 
gestito dalla CDP

Cilloni (2012) Partecipazioni, crediti e immobili disponibili confluiscono in un fondo gestito dalla CDP, le cui quote sono
sottoscritte da famiglie e imprese

Riduzione graduale del debito di circa
70-100 miliardi 

Cessioni del patrimonio pubblico Alfano, Brunetta
(2012)

Cessioni di asset  pubblici non strategici di rapida valorizzazione/dismissione Riduzione del debito di circa 400
miliardi in 5 anni

Cessione di partecipazioni tramite 
CDP e progetto di spending review

Masera (2012) La CDP acquisisce il controllo di alcune aziende pubbliche. Ampia spending review. Risparmi a garanzia della 
cartolarizzazione del debito

Riduzione del debito di 500 miliardi

Privatizzazioni
e imposta patrimoniale

Reviglio F. (2012) Asset pubblici conferiti a una società esterna alla PA con il compito di cartolarizzarli. Patrimoniale "graduata" 
con aliquote molto basse all'inizio e più elevate man mano che la ricchezza aumenta

Riduzione del debito di 20 punti di PIL
da privatizzazioni e 15 dalla
patrimoniale

Fondo mobil-immobiliare, 
patrimoniale, tabelle esattoriali 
scontate, fondo di stabilizzazione

Pacciani (2012) La CDP acquisisce il controllo di alcune aziende pubbliche. Patrimoniale in cambio della quale i contribuenti
hanno un'obbligazione rimborsabile a 15-20 anni. Revisione tabelle esattoriali in relazione alla redditività del
contribuente ("pagare ora/pagare meno"). Fondo volontario che permetta a chiunque di contribuire al
ripagamento del debito pubblico in cambio di minore tassazione

Riduzione di 50-100 miliardi dello
stock di debito

Privatizzazioni;
tassazione dei capitali italiani in 
Svizzera; vincoli di portafoglio agli enti 
di previdenza

Amato, Bassanini
e altri1 (2012)

Privatizzazioni di società pubbliche e cessioni d'immobili (graduali); revisione concessioni; incentivi per
l'allungamento delle scadenze dei titoli di Stato e per l'appiattimento della curva dei rendimenti; patrimoniale 
del 25% e a regime del 20%, sui capitali italiani in Svizzera; vincoli di portafoglio agli enti di previdenza per
l'acquisto di titoli di Stato

Riduzione del debito di circa 150-200
miliardi in 5 anni (ulteriori 150 miliardi
nei seguenti 5 anni se tali interventi
vengono proseguiti)

Ristrutturazione del debito e warrant 
sul patrimonio pubblico

Fratianni, Rinaldi, 
Savona (2012)

Scadenza di tutti i titoli pubblici rimodulata a 7 anni. Cedola pari al costo della vita più 20% del tasso di
crescita del PIL (se positivo) e warrant che offre l'opzione al detentore di acquistare o negoziare un diritto di
acquisto sul patrimonio

Risparmi sugli interessi per circa 40
miliardi

SINTESI DELLE PROPOSTE DI ABBATTIMENTO STRAORDINARIO DEL DEBITO PUBBLICO

1 Proposta Astrid a firma di Giuliano Amato, Franco Bassanini, Giuseppe Bivona, Davide Ciferri, Paolo Guerrieri, Giorgio Macciotta, Rainer Masera, Marcello Messori, Stefano Micossi, Giuseppe Pennisi, Edoardo 
Reviglio, Maria Teresa Salvemini.

Fonte : elaborazioni CSC.

Tabella A 
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Tabella 1.5 

2010 2011 2012 2013
Commercio mondiale 15,0 5,7 1,4 1,6
Prezzo del petrolio1 79,9 111,6 111,0 100,0
Prodotto interno lordo
  Stati Uniti 3,0 1,7 2,1 1,8
  Area euro 2,0 1,5 -0,5 0,2
  Paesi emergenti 7,5 6,2 5,3 5,7
Cambio dollaro/euro2 1,33 1,39 1,28 1,30
Tasso FED3 0,25 0,25 0,10 0,00
Tasso di interesse a 3 mesi USA3 0,34 0,34 0,37 0,05
Tasso BCE3 1,00 1,25 0,80 0,25
Tasso di interesse a 3 mesi Area euro3 0,81 1,39 0,65 0,15
1 Dollari per barile; 2 livelli; 3 valori percentuali.
Fonte : elaborazioni e stime CSC su dati Eurostat, FMI, CPB.

Le esogene internazionali della previsione
(Variazioni percentuali)
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La Russia tiene grazie alla domanda interna
(Var. % annue su dati mensili; indice di diffusione, 

soglia neutrale=50)  
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Grafico 1.28 

2005 - 2012 *
Grano Mais Soia Greggio

Grano - 0,70 0,73 0,67
Mais 0,70 - 0,92 0,86
Soia 0,73 0,92 - 0,81
Greggio 0,67 0,86 0,81 -
1998 - 2004

Grano Mais Soia Greggio
Grano - 0,65 0,56 0,47
Mais 0,65 - 0,84 0,05
Soia 0,56 0,84 - 0,26
Greggio 0,47 0,05 0,26 -
* Primi 7 mesi del 2012.
Fonte : elaborazioni CSC su dati Thomson Reuters.

Commodity: cereali e petrolio                                                
si muovono sempre più insieme

(Correlazione su prezzi in dollari delle materie prime; dati mensili)
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Famiglie americane ancora troppo indebitate
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Fonte:  elaborazioni CSC su dati US Census.

USA: in aumento le scorte di magazzino 
(Rapporto tra scorte e vendite nel manifatturiero

e nel commercio)
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PIL (var. %) -4,3 1,9 1,5 -0,3 -3,5 3,0 1,7 2,0

Prezzi al consumo (var. %) 0,3 1,6 2,7 2,4 -0,4 1,7 3,1 2,4

Indebitamento netto (% PIL) 6,4 6,2 4,1 3,2 11,5 10,6 9,6 8,3

Debito pubblico (% PIL) 79,9 85,6 88,0 91,8 90,4 99,1 103,5 108,9

Occupazione (milioni) 147,1 146,3 146,5 145,8 142,2 141,4 142,2 144,8

Disoccupazione (% forze lavoro) 9,6 10,1 10,2 11,0 9,3 9,6 8,9 8,2

Fonte : elaborazioni CSC su dati Commissione europea.

Conti pubblici oltreoceano peggiori di quelli europei

Eurozona USA

Tabella A 



Scenari economici n. 15, Settembre 2012                                                 CENTRO STUDI CONFINDUSTRIA                                                      

 
70

�

�

���������� 3�� 
��

�� ������ �������

�� ��	�
����	
� �%�"���������
�� ���� ��	���� �!!������ �� �����

�
�"�
�����������������������������
���������"����!�

�"����*���������������
���������������������������
�
�����P�
������� ����� ��� 5������� !�������� �%�� �� ��� ������ ��� ���

���� ����
��%�� ��� ��������� ��
�*������%��
!����)�����������%�������!���
��5��!����$���8������<��%����������
������
���"���������

�����������
0
���
��� ���� �

��
���
��� ���"� ��� ��� ����� ����"� ��� ���
�� ��� ������ ��������� �����
�� ���� 5�������
!������������
�
�������������������������
�����������1����
��������
������7�����
��)�������	��������<�
�%���������������
������������������������������"�������/
������+�"����������!������������<�����
/�,�����
�
�������+2,����
����	��
�������<�����
����������!!�

����������������������
��%��!��������
���� ��� ������ ��� ��������� ������� ���
��

���� ������)����� ������� 	�� �������� �
���� 	��
����� �%�� ��
����
��	������������������	��������������!!�

������
�����(�������
��
���	�!���
��%��
�
�%���
�	�
��
�%�"� ���� 
���"� ��� =1,����� 
���!���	��
�� ������
�� ������ 3
�
�� ������	��
�� ��������%�

�� ��� �
�	����
������
�
���
���))�
�������������������!���
����

��
���%�������������������������

���

(�� 8������ ����
�� �)����� ��
�*��������
���
����))�
�� �� �������%M� �����
�"� ���
����
����	�
�
���������� !������
��

������
�%�� �������� �����
�� ��� 	����
����������
�� ���������	��
�� ���� ������
�����	���� �� �%�� ���������
����
��	������ ����� ���"0,� ������ ������
��������� ��������������	����� ��������
�����������&����
�����������������
�
��
�������
������
���	����������%���	��������
���������������������������������������3��

��

�� ������� ������� �%��������������&�
����� ���������� �������
�� ������	�������
���
��������3
�
���	���������������
�������������%�����������������
������
������������������������
���� ����� ���� ��!���
�	�� ���%�� ���� ����
���:��� ���������� ������������� ������������ ��8������ �����
��������
�"� ����� �� ������� ���� ��� �����))���� ������������ !�������� ������
��
�"� �� ����
��%�� ���*
������%�"����
��

����������!���������������������������������!��������
���"����

�	��
��������
���������
��<��%�����
�����������	������������������

���������)��������5�������!�������� !��
�������������&��������
�������������� �%��O����		�
����"�
��������%�������������������������3
�
���P�����
������������������������������
�������������8�������%��
%�� ���)���	��
�� ��������
�� ���
��
�� ���5�������(������
�� ����������������� !������������� ��
������
	�������	������
�"*����
���
��������������
����
��������
������������	���
������(��5�������!��������
73$���<������
�������� ������������������ ���������������������%��%���������
�� ����%��O��

��������
�����
����	�������	�����������))�)��������� 
���!���	��
��� ������� ��������	������������

��������
������������	�������������
�������8���)�����	��
�������	����������)���������'(���������3
�
��
!���������������������	��

�������������%�))���������

�������	��
����&����
���
��������3
�
��7��
�����

��

�

Tabella B 

Entrate Spese
Governo federale 59,9 68,1

di cui: trasferimenti a Stati e Governi locali 10,2
Stati e Governi locali* 40,1 31,9
Totale USA 100,0 100,0
UE 1,9 2,0

di cui: trasferimenti a Paesi UE 1,8
Paesi UE* 98,1 98,0
Totale UE 100,0 100,0

Fonte : elaborazioni CSC su dati US Government e Commissione 
europea.

Entrate e spese per livello di governo
(in % del totale, 2010)

*Sono escluse entrate e spese da trasferimenti da UE e Governo federale.
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Grafico A 

Straordinaria la funzione anticiclica svolta dal Governo federale americano
(Trasferimenti dal Governo federale in % della spesa pubblica degli Stati, 2010)
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Fonte: elaborazioni CSC su dati US Census Bureau e OCSE.

50 Stati USA
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27 Paesi UE

2006* 2007 2008 2009 2010

USA 3,0 2,9 3,0 3,4 3,8

UE 0,8 0,8 0,8 0,9 0,9
* Il dato UE si riferisce ai 25 paesi membri quell'anno.

Trasferimenti da Governo federale a Stati
(Valori aggregati in % PIL)

Fonte : elaborazioni CSC su dati US Census Bureau, OCSE                    
e Commissione europea.

Tabella C 
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Grafico B 

Paesi europei molto più indebitati degli Stati americani
(Debito pubblico in % del PIL degli Stati, 2010)
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Fonte: elaborazioni CSC su dati US Census Bureau e OCSE.

50 Stati USA
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Fonte: elaborazioni CSC su dati Commissione europea.

27 Paesi UE
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Tabella 1.6 

Miliardi di dollari Quote %

Oro e SDR 16 0,6
Monete 2 0,1
Titoli 2570 91,3
  Titoli di Stato 1639 58,2
    Fino a 1 anno 9 0,3
    Tra 1 e 5 anni 490 17,4
    Tra 5 e 10 anni 778 27,6
    Oltre 10 anni 362 12,9
  Titoli agenzie federali 87 3,1
MBS 844 30,0
Prestiti 2 0,1
Altre attività 224 7,9
Totale Attivo 2815 100,0
Fonte : elaborazioni CSC su dati FED.

FED: più Treasury  a medio-lungo termine
(Stock al 29 Agosto 2012; bilancio consolidato 
di tutte le banche del Federal Reserve System )

.�����
����
���
	
�
/. ������&���� 



 CENTRO STUDI CONFINDUSTRIA                                                Scenari economici n. 15, Settembre 2012                             

 
 

79

�����	��
�����
�
��������"2,��������
���������"+,���!���� �������������/"+,��� ���)���
������(�
�����
������ �	�����
�� ���� 
�
���� ���������� ������))�
�� ������!��)������ �
����� ���������� ��	���� ��&� ���

����
����� ����
���� �*�"2,� ��� ����
��"� ���)��� ����� �
�����
�"� ��
����� ��� 
"/,"� �������!��)����� �

����
�	�����
�� ��� 
���� 
�
�����(�� 
�������	����������&� ������
��	���"�/�
������ 
���
������"������
"0,������
+"1,������)���
������(�����������"���������������������)�����
������$�����	������73$"�������������
�"�
�����/"+,�����1"�,���:�<������������
�	��������������
�	��
���

������
�)������)��������73$�%����������
��
������������������
����������
�	������	���6�.2"�,����
����
�������

�������������������&�������7����(��1���"�������������������������
��	��
����*+"=,����
����������	��)����U ����3
���
�����	���������
����
�����������������*�������*�"+,������

������������

��=������!��������������������	����
���)��������� �������������
�����
�
�����%����&�!���������� ���
8�������.�"=,����5��	����"�.��"1,����(
�������(������������������
�)���������9���%���:��
����
��
�������������<� !��
�	��
�6� ��� 5��	����� ����� ���� �1"1,� ������ �� ������� ���*�����"� ��� (
����� ����
2/"
,���

���

5����!��)��!�

������ �����������������������������!��������������;:8�����
�������� ��� ���������� ��� ��
����
�� ��
��)����� �������� �� �����

�

�� ���
�������!�������������	���
��������%��������)��
���������!��

�"���	����

��� 
��	�������	������ 
�������� ����	����
�� !����)������:�<������ ��!���������%��������	��������������
�%�"����
����������"��������
�	��	����������
�����))�
����
��������"
0"�������"
��
����
�����
+���������
$�	�
�� ��

�	���� ��� 
��	���� �!!�

���� ��	������ ��� 	���
�� ������ �����
���� �����))�
�� ���� 
"�,�
�����

�������	�
���������������������!���
�������������	���
��
������
��%����������
�����%�������&6�
.+"
,�����������������"�./"�,������

�����������B������������B�����

���
�����)������
������������
��!������������������&���!!�������������!������ �������
����������������
�����8���)���������	��������&������������%�����;:8������������
�����������������������������&����
��	��������������� ������
��"����<"����

����������������%�������������)�����������	���
��������������
��������������
���������������
���
�	��!��)�������������"���	��%��������!��	�
��������)����������
������������������
��������;:8����2���

�	�����

������������:3:����������"���	�����
����������������&��%����	������������"����
����������	����
�������?���������������� ������
����������
�	�����

���	����
��
��������	���������
��
� ��� ��	����
�������?����� ��� �

��
�� ���I����"
0����������C���
��������� �����������
�� ���� ������	����)��������
5������ �����$���� ����"�	�� ���%�� ���� ���	�����)�� ������� �%����� �� ��!���
���� ����)���������
����
��������������������
�������
��/�������
���������������8���)��������
�!�����������������!!��)�	��
��
�������������"/�����������

�

�

��� ����)����� ��������������� �� ��� ��))��� ��	������� ���� ������ ��������� ��������� �� ��� 
��������
���������� 3������� �����
�
������������� ���
�	��	���
����������"� �%��������� !��		��
�
�� ��� 
��
��
���
�	����)�������������	������
�"�����������������������	��
���!!�������������
����	���
������3���
���� 	������� ������ ���� 	�������� ��
����)����� �� ������� ���	���� ��� �����)�� �����������
�����8���)����� (�� ���
���� ���� :��������� �������� ���� 
0*
�� �������%�� ������� ��� ������� ���������
��������"������������

���%�� ��� ���
�	��������������8����������������
�������� �%�� ����%��������

������
�
�
�����
��
�� 

� ��*%. � �*.# �*���2�%.*���/)�*)��& )� %� ��)��/%*� )3�  



Scenari economici n. 15, Settembre 2012                                                 CENTRO STUDI CONFINDUSTRIA                                                      

 
80

�

�	�������"�����
���������	������&����������������������
��������������!��		��
�)�����!���I��%�����
�����	�������!����%�� ������������))�
�� ��� 
�������&� ��
�� �� �����
����&� ������"�	��
�������������
�
����������!����)��	��
���������������
��	���	���:�<���������������&���!!������������������)�"���)��
���������!��)�����
��!����� �����"��������
�������))���������������������"���������������
�������

�	��� ������� ��� �������)�� ;:8� �����
��
�� �� ������������ ��
������ ����
���� ����� ���� �������)�����
��!���
���"� ���
�
������ ����������)����� ��	���� ���� ������
�� �� �������� ��� 	�������	�� ������ ���
���
������������������������������������
���))�)���������

����������
�
�
��������
������!�����8G3G����
����834����	��
���	���
��
�"�	�����
����������������������
�����������������;:8��������������)��
��������������������������������%M����������
���))�)������

����������8G3G���������

����'���������"�
���%����������
�����
�
�������3
�
��������
��������;:8��������������������������������&����!��	�����
�����)�����	���
������������
�)��������$��������"�������
������������	��������������
���	���������

��� ����)����� ������������ ��������� ��� 8���������� ������ ���� ��!!��)���� ��� �
�����
�� !����)������ ��
���
�����������������������	��������������
����������
�����������
�����!�	�������� �	������������������
������� 7��� �������� �	������ 
������� ���
����� ��� ���
�� ���� ������� ���� /"+,� ���� ��� ����
�
��
��������"� ����
������� ���� +"2,"� ���� ��������� ���� 1"
,� �5��!���� $�"� ���� ������
�� �	��

��
��!!����)��
�������������

����������������������
�	��
���

��� ��������� 
���� ��������� ��� !������� 
��� ��
���
�� ������ ������
�� ��������� ���� �����
�����"� ���
�� �%�� ���������� ���� ��������
�������� ���� �����	��
�� ���� 
�
���� ���������
�����
��
�� ��� ����
���� 	���
����� ����
������ �� ���� ����� ��� 
����� �!!�������
���
���
�� ������ ;:8"� ���� �������� ������
����
���� �����)����� 	���
����� 	��
��
�������"�
��
���%���������������
����������

����� ;:8� �� �����
�� ��� ��	��
�� ����
���
�� ���� �������� :�<� �����!���� �%�� ���
	�������	�� ��� 
���	�������� ������
���������� ;:8� ���� !��)����� ��� 	����
���!��	�������������
��������
�!������%��
��� ����� ���	���� ��� �������� ������
������))�"� �����

�� ��� 	�������
�����	��
�"��������<� �� !��������� ����
����

���������������
�����������������������
������������������&����!��)��������������������
����"�������
��
�����������������%����
�"�������
�����������������	���
������

(�� ���
���� 78� ���� 
0*
�� ������� %�� ��	���
�� �	���
��
�� ������ ����
�� ������ ��������� ���������
�������"��%��
�

����������������������
�
��
����

�����	�����������
��������	�����������	���
���

����������)����	������������
�
�
����������
�������=����������8�������������
�
���������
�������;:8"�
��

������������������
���
�����)����������	��
��
�"���������$����
���!��"
���������
����8;$����%������

�

�

Grafico A 

0,0

1,0

2,0

3,0

4,0

5,0

6,0

7,0

8,0

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Germania
Italia
Spagna
Grecia
Euribor-3mesi

Politica monetaria non più comune: tassi "nazionali" per le imprese
(Eurolandia, tassi di interesse sui prestiti bancari

inferiori a 1 milione di euro a società non finanziarie, valori %)

Fonte: elaborazioni CSC su dati BCE, Banca d'Italia, Thomson Reuters.
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Tabella A 

Numero 
di IFM*

di cui: 
istituzioni 
creditizie

Attività 
delle 
IFM

di cui: 
prestiti a 
imprese

di cui: 
prestiti a 
famiglie

PIL 
nominale 

2011

Attivo/ 
PIL

Germania 1.934 1.885   8.663 918 1.441 2.593 3,3
Francia 1.088 652      8.637 881 1.083 1.997 4,3
Italia 748 732      4.211 895 615 1.580 2,7
Spagna 398 326      3.734 834 847 1.073 3,5
Paesi Bassi 290 281      2.480 377 431 602 4,1
Irlanda 578 478      1.261 99 110 156 8,1
Belgio 120 107      1.191 114 114 370 3,2
Lussemburgo 440 140      1.040 52 35 43 24,3
Austria 775 759      1.008 167 144 301 3,4
Finlandia 328 315      656 68 113 189 3,5
Portogallo 161 154      576 112 138 171 3,4
Grecia 75 53        438 108 125 215 2,0
Cipro 140 139      134 27 24 18 7,5
Slovacchia 32 30        59 16 18 69 0,9
Malta 32 26        53 6 4 6 8,3
Slovenia 28 25        53 20 9 36 1,5
Estonia 35 16        19 6 7 16 1,2
Euro area 7.203 6.119   34.212 4.698 5.258 9.413 3,6
* Istituzioni finanziarie monetarie.
Dati ordinati in base al totale dell'attivo.
Fonte : elaborazioni CSC su dati BCE, Eurostat.

Come è fatto il sistema bancario di Eurolandia
(Miliardi di euro, dati al giugno 2012)
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Depositi in 
c/c

Con durata 
prestabilita

Rimborsa
bili con 

preavviso

Pronti 
contro 

termine

Totale 
depositi

Assicurazion
e dei depositi 

(1,5% dei 
depositi)

Gestione crisi 
bancarie 

(1,0% dei 
depositi)

Germania 1.234 1.201 620 99 3.153 47,3 31,5
Francia 543 718 586 65 1.912 28,7 19,1
Spagna 516 991 0 76 1.583 23,7 15,8
Italia 716 304 288 131 1.438 21,6 14,4
Paesi Bassi 286 264 318 14 882 13,2 8,8
Belgio 120 104 242 24 490 7,3 4,9
Austria 128 194 0 4 325 4,9 3,2
Lussemburgo 128 80 7 9 223 3,3 2,2
Portogallo 46 170 1 1 218 3,3 2,2
Irlanda 79 103 12 2 197 2,9 2,0
Grecia 64 90 3 0 156 2,3 1,6
Finlandia 75 37 16 3 131 2,0 1,3
Cipro 11 34 5 0 50 0,8 0,5
Slovacchia 18 20 1 0 39 0,6 0,4
Slovenia 9 13 0 0 22 0,3 0,2
Malta 5 5 0 1 11 0,2 0,1
Estonia 6 3 1 0 10 0,1 0,1
Area Euro 3.982 4.329 2.099 429 10.839 162,6 108,4
Dati ordinati in base al totale dei depositi.
* Escluse banche e amministrazioni centrali.
Fonte : elaborazioni CSC su dati BCE, Banca d'Italia.

Depositi Fondi

Assicurazione dei depositi e gestione crisi bancarie, in gioco ampie risorse
(Depositi bancari di residenti in Eurolandia*, miliardi di euro)
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