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Btp
in ripresa
dopo asta Bot

Chiusura in rialzo per i Btp
che ieri hanno risollevato la te-
sta grazie al buon esito del-
l'asta di Bot annuali. Ma an-
che - a detta di diversi operato-
1i - per merito della Bee che
continua a sostenere il debito
periferico con acquisti di bond
sul secondario, in particolare
portoghesi e grecl. «Dopo
un'apertura abbastanza pesan-
te, si & assisitito ad un lento e
progressivo recupero che &
proseguito anche nel finales
ha spiegato il trader di una
banca italiana. 11 differenziale
di rendimento tra Btp e Bund
decennali ha chiuso sui mini-
mi di seduta, a 188 punti base
contro i 199 di lunedi e 1 205
raggiunti nel primi scambi del-
la mattina. «Sulla curva Btp &
stata confermata, in chiusura,
una certa brillantezza del bre-
ve rispetto al lungo» ha prose-
guitoil trader. Lo spread italia-
no tuttavia non & riuscito ad al-
lontanarsi in maniera sostan-
ziale dalla soglia psicoligica
dei 200 punti base, a conferma
diun contesto di mercato anco-
ra difficile per il segmento peri-
ferico. «Si & tratato fondamen-
talmente di un rimbalzo tecni-
co» ha proseguito il trader. «So-
no ancora troppi gli elementi
di proceupazione che continua-
no a pesare sulla periferia, dai
problemi di finanziamento, ai
dubbi sulla ripresa e ai piani di
rientro fiscale dei paesi». Lo
spread spagnolo ha stretto feri
di una decina di punti base (a
261), quello portoghese di 18
pba quota 408. Dopo le aste di
Italia e Grecia, la questione
dell'offerta rimarra centrale
per tutta la settimana a parti-
re, oggl, dalle aste portoghesi:
tra 750 milioni e 1,25 miliardi
sulle scadenze 2014 ¢ 2020.
Al di 12 dellennesimo test de-
gli umori del mercato verso il
dehito periferico, dal colloca-
mento potrebbero emergere in-
dicazioni pin chiare sulla pro-
spettive di sostenibilita del de-
bito del paese e suum eventua-
le ricorso di Lisbona agli aiuti
internazionali. Per ora il primo
ministro Socrates ha ribadito
con forza che il Portogallo non
dovra essere salvato, ma allo
stesso tempo la Banca centra-
le stima per quest’anno una
contrazione economica del-
1'1,3%, in netto contrasto co-
ne le stime governative di cre-
scita pari allo 0,2%. Sempre
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Pronta reazione per le Borse europee allo
scivolone di lunedi innescato dai nuovi dub-
bi per la tenuta del debito dei alcuni Paesi
dell’Eurozona. L' Eurostoxx50 ha recupera-
t01'1,29% a 2.796 punti, appaiato dallo Sto-
xx600 (+1,26%]. Rialzi superiori al 2% per
auto {+2,72%), tech (+2,66%), industriali
(+2,45%) e cementieri (+2,07%). Negative
solo le tle (-0,13%), resistenti pero al clima
ribassista della vigilia. Ad ajutare i listini &
arrivata la notizia del piano giapponese di
acquistare bond dell’area euro che ha soste-
nuto la valuta unica europea nei confronti
dello yen contribuendo ai rialzi dei titoli del-
le societa nipponiche esportatrici, ma che
complessivamente ha avuto un impatto limi-
tato sul mercato azionario di Tokyo. L'indi-
ce Nikkei ha chiuso in calo {-0,23%) ritrac-
ciando dai massimi degli otto mesi toccati
la scorsa settimana, sulla scia di un senti-
ment di mercato che riflette i timori sul debi-
to della zona euro.

In Europa il denaro ha premiato tutte le
principali Borse dell’Eurozona. In particola-
re il listino di Atene ha fatto segnare una
netta ripresa dopo diversi giorni di rovesci
che I'avevano riportata ai livelli di 14 anni
fa. In chiusura l'indice generale, trainato
dal settore bancario, ha registrato guada-
gni dell’1,00% toccando quota 1.369 punti,
dopo che ieri era sceso a 1.354, il livello dal-
Paprile 1997. Bene anche Piazza Affari
{1,40%). Fiat Industrial ha chiuso in ralzo
del 5,39% a 10,16 euro, superando l'impor-
tante soglia psicologica dei 10 euro, sull’ot-
timismo per il titolo dopo I'interesse espres-
so lunedi per Man e Scania, i marchi nei ca-
mion del gruppo Volkswagen. E dopo 'eufo-
ria vista gia alla vigilia sull’'annuncio della
salita al 25% di Chrysler, Fiat & salita ulte-
riormente guadagnando il 3,25% a 7,79.
Brillante 1'azionista Exor, in avanti del
3,66% a 25,76. Nel Ftse Mib sugli scudi
Tod’s (+5,11%), Stmicroelectronics
{+5,03%), Azimut (+4,6%), Ansaldo
{+3,84%) e Lottomatica (+2,97%). Tra le
big ha perso 1'1,2% la difensiva Terna. Nel
listino generale, si sono messi in evidenza
Cape Live (+15,31%), Pininfarina
(+12,75%) € De Longhi (+10,46%). Bene
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L’auto e il tech ispirano la reazione

anche Interpump {(+7,64%). Pesante inve-
ce Telecom Italia Media (-11,83%), penaliz-
zata dalla notizia della liquidazione di Dha-
lia tv, di cui detiene una partecipazione del
10 per cento.

In mattinata i listini asiatici, Tokyo a parte,
hanno visto prevalere un orientamento rial-
zista, grazie anche all’ottimismo sulla sta-
gione dei risultati trimestrali americani,
inaugurata lunedi da Alcoa. Hong Kong &
risultata tra le migliori Borse dell'area recu-
perando terreno dopo due giorni di ribassi

Sabato 15 genmaio 2011

grazie alla salita dei titoli di maggiore peso
come gli energetici. Shanghai ha terminato
in rialzo dopo le perdite iniziali benefician-
do di acquisti sui titoli del settore immobi-
liare nonostante le indiscrezioni stampa sul-
la probabile introduzione di una imposta
sulla proprieta immobiliare. Positiva anche
Wall Street sulla scia di diversi risultati so-
cietari e prospettive sulle aziende superio-
re alle attese, consentendo all’indice
S&P500 di provare a invertire la rotta dopo
tre sedute negative consecutive.

-
Sentiment
DI APERTURA
Prezze Var% Vol Prezze  Var% Vol
dirifer.  gg.  (min) dirifer.  gg,  {min)
AZa 106 115 11 Generali 14,85 -0,40 87
Ansaldo Sts 1,26 2,00 13 Impreqilo 221 057 52
Atlantia 1661 513 203 Intesa Sanpaolo 225 251 1413
Autogrill 10,64 148 14 9,54 0,42 08
Azi 747 0,07 08 2313 0,47 10
Banca MPS 088 103 165 Mediaset 454 006 108
Banca Pop. Milano 2388 177 51 Mediobanca 722 021 29
Banco Popolare 333 -348 198 Mediolanum 351 0,29 19
Bulgari 776 -258 2.7 Parmalat 211 084 11,4
Buzzi Unicem 8,49 186 14 Pirelli & €. 588 -0,59 3.7
Campari 480 -0,10 13 Prysmian 1479 200 23
Diasorin 33,67 -0,50 o1 Saipem 37,68 154 26
Wall Street tdrn‘a‘ad Enel 389 065 417 Snam Rete Gas 374 013 6,5
~ailuﬁgar e Enel Green Power 1,60 0,00 4,1 Stmicroelectronics 873 141 109
i e Eni 771 085 194 Telecom Halia 1,04 048 437
Una sitiarione che o8 Exor 2436 213 16 Tenaris 17,15  -115 6,9
Fiat 799 263 266 Terna 316 145 117
Fiat industrial 958 120 89 Tods 871 927 02
Finmeccanica 895 102 21 Ubi Banca 714 318 44
Fondiaria-Sai 694 545 93 171082 3718

£

 Aggiorna i massimi da due anni
sull’analisi di Banca Leonardo

P

Seduta sugli scudi per Interpump che ieri a Piazza Affari ha portato a casa un rialzo del
7,64% a.5,985 euro, aggiornando i massimi degli ultimi due anni. Intensi gli scambi,
paria 565mila pezzi passati di mano contro una media giornaliera di 211mila calcolata
nell'ultimo mese, Le quotazioni consolidano un trend positivo partito nel febbraio 2010
e che ha visto un’'nlteriore accelerazione nell'ultimo mese del 2010. A sostenere la
corsa dei titoli anche alcuni recenti gindizi delle banche d’affari. Tra questi buon ulti-
mo guello di Banca Leonardo, che ha confermato la raccomandazione buy sul titolo e
alzato il target price-a 6,5 euro dai precedenti 5,6 euro. Gli esperti sottolineano da
ripresa della domanda e il buon momento dei ricavi». «Crediamo - scrive ancora Banca
Leonardo - che I'aumentata penetrazione nei mercati emergenti continuera a sostene-
re la crescita degli utili, ginstificando ghi attniali multipli dell’aziendar. La riduzione dei
costi «messa in atto nel 2009», inoltre, «dovrebbe sostenere 'espansione dei margini».

oggila Germania emette il nuo-
vo Bob] 2016. SF.
Ritaglio stampa ad wuso esclusivo del destinatario, non riproducibile.
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Volumi Media Varlaz.

dellaseduta  vol. 20gqg.  velumi] -

Toscana Finanza 304480 15817 1825% 052 Volumi Volumi
Risanamento 10727469 585512 1732% 426 e -

Damiani 01004 ai016oew 1117 Unicredit 371790308 | Aflantia 20282.993
Wando Ty 71.002 4202 1502%  16,3) Intesa 5P 147.312,507 | B.co Popolare 19.831.482
Gabetti SI037T1 206636 1402% 632 Iy & Svil. 72835760 | Eni 19410728
Atlantia 20282893 1398441 1350% 513 Telecom it. 43719498 | Monte Paschi 16.519.783
Class Editori 1024925 99182 933%

65942 6772 874%

En

7.227.089
482,697

H39%
651%

ema

elecom it Rnc

Fiat

72835760  10.227530 812%

26,606,853

Parmalat

11.385.792

71914 13007 doste 277
1.815.447 361516 A02% 4,53
9262329 1977764 368% __-5d5 Controval. Controval,

350221 77829 362% 458 P -

250036 575 3400 48 Un‘medlk 637.248.588 Terans 118.750.527
6481 28 130 246 Eni 343923383 | Saigem 96,761,939
16.118 3962 307 108 Atlantia 336500514 | 5t 94.838565

$15057 316252 291% 586 intesa SP 330716578 | Fia Industr. 85,383,712
13.176 3390 289% 107 Fiat B.co Popolare

Sorio riportati | 20 ol che nelfultima seduta hanao avsto | maggiore incremento di Enel

volime rispetto alla propria media a 20 giomi {(purché superiore a 2000 pezziy

FonsSai

Mediaset

49.250.460

Fonte: Ufficio studi Borsa & Finanza su dati Bloomberg

Prezzo  Maxa 3 in.a  Va 3
dirifer. tanno  dalmax g dirifer. Tanno  dalmin. gy
721 721 0,00 Nova Re W7 R 600 0
396 397 018 Pop. Spoleto 318 318 0,00 147
799 801 025 £ Tiscali 007 007 014 388
Datalogic 650 653 046 212 Sadi 031 031 pAs 203
Damiani 105 105 048 1LIT D'Amico 091 090 055 248
Saipem 3788 3191 08 154 Seat P.G. Rnc 018 o7 L3 006
Sias 738 14 081 172 1t Way, 275 200 XA K7
Ima B0 1524 022 000 Mid Industry 590 9T Le4 100
BaC 378 .. 38 088 053 SeatP.G. 007 . 00 234 245
Nice 320 324 108 o Eredito Bergamasco 20371980 236 015

«Sfiorisce» assieme

alla liquidazione di Dahlia Tv

Cortocircuito per Timedia. Il titolo di casa Telecom ha chiuso la seduta di ieri in netto
ribasso lasciando sul terreno 1'11,83% a 0,19 euro. La performance peggiore del merca-
to & stata generata dalla notizia, diffusa nella tarda serata di lunedi, che Dahlia Tv, la
plattaforma digitale che sul calcio da oltre un anno sfidava Sky e Mediaset, & stata
sciolta. Della societi Timedia detiene una partecipazione pari a circa il 10%, mentre la
maggioranza appartierie alla famiglia svedese Wallenberg. Decisivi, per la scelta, sono
statiirisultati negativi degli abbonamenti (circa 300.000, quando per raggiungere alme-
no il pareggio ne erano necessari 350.000). A questo punto, oltre a un problema di
occupazione {rischiano il posto in 150 di cui 25 giornalisti), si pone anche un problema
di gestione di diritti tv, in particolare quelli del calcio. Dahlia tv infatti possiede 1 diritti
peril digitale terrestre di 8 squadre di serie A (Cagliari, Catania, Cesena, Chievo, Lecce,
Parma, Sampdoria e Udinese) oltre a tutti quelli delle squadre della serie Cadetta (la B).
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Enel

Lo scampato pericolo ha suggerito
contromisure. In Spagna, Enel ha
evitato nelle ultime settimane di re-
stare «bruciata» nella vicenda dei cre-
diti tariffari che Madrid, prigioniera
della crisi, sembrava orientata a con-
gelare. lerd, & stato affettuato il pri-
mo passo concreto della cartolarizza-
zione che aprird i cordoni della borsa
del Tesoro iberico {vedi articolo a
pag. 6). Evidentemente, perd, nel
gruppo Endesa-Enel & scattato I'al-
larme. Meglio trovare rinforzi diplo-
matici. E cosi, 1 ’ex premier spagno-
lo José Maria Aznar & stato messo
sotto contratto, come consulente
esterno, da Endesa con un compen-
so di circa 200.000 euro all’anno. B
vero che ufficialmente l'incarico di
Aznar rignardera soprattutto I’Ame-
rica Latina. Ma un po’ di attivita di
lobby non guastera anche in Spa-
gna. Fra gli incarichi attualmente ri-
coperti da Aznar ¢'¢ quello di presi-
dente della Fondazione Faes, per
Panalisi e gli studi sociali del Pp; di
docente nell'Universita di George-
town e di consulente dell’Atlantic
Council. La cosa che stona, e di cui
Enel rischia di dover rendere conto
all’azionista di maggioranza, il Teso-
ro, & che Aznar & anche consigliere
del gruppo di comunicazione News
Corporation di Rupert Murdoch. Un
signore che, come Aznar, qualche
tempo fa era in buoni rapporti col
premier italiano Silvio Berlusconi.
Oggi, sorge qualche dubbio.

Fiat

L'inasprimento delle relazioni sinda-
caliin Fiat ha indotto Standard Ethi-
cs Aei a porre sotto osservazione il
rating etico e di sosteribilita della ca-
sa automobilistica. La decisione, si
legge in una nota, ¢ originata dal-
P'inasprimento delle relazioni sinda-

FINIS TERRAE

cali «conseguente alla volonta di
emancipare Uazienda da alcuni vin-
coli dettati dal sistema della contrat-
tazione collettiva, vincoli sia sindaca-
li sia provenienti da organizzazioni
datoriali>. Standard Ethics Aei & un
gruppo europeo di interesse econo-
mico con sede a Bruxelles, indipen-
dente da organismi politici, nata per
divulgare i principi Onu, Ocse e Ue
sulla sostenibilita, responsabilita so-
ciale di impresa e governance. La po-
litica aziendale di Fiat messa sotto
osservazione, rileva la nota, non ap-
pare comungiie in contrasto con la
sostenibilita secondo le indicazioni
Ue, Ocse e Onu per la conduzione del-
le attivita economiche, indicazioni
usate da Standard Ethics Aei per la
propria attivita. It fato &, riconosce
'agenzia, che «n effetti, un'impresa
pud impiantare ottime relazioni con i
portatori di interesse {dai lavoratori
al resto del tessuto economico e so-
ciale) anche modificando i proprirap-
porti con gli organismi di rappresen-
tanza collettivar. Insomma, Fiat puo
mantenere un trend positivo nei ra-
ting etici anche senza sindacati. Tut-
tavia, & scattato I'allarme etico. 11
Lingotto & sotto osservazione. E, pro-
babilmente, questo & un effetto colla-
terale che era stato previsto. In atfe-
sa che l'etica diventi un fattore chia-
ve per gli investitori, U'effetto, oltre
che collaterale, resta secondario.
finis@finanzaemercati.it

Calano gli appalti per ingegneri e architetti

La crisi congiunturale che ha ridimensio-
nato la spinta agli investimenti, unita al
taglio alle risorse delle pubbliche ammi-
nistrazioni, si concretizza nel forte calo
degli appalti pubblici di ingegneria e ar-
chitettura nel 2010, L’esercizio chiuso
lo scorse 31 dicembre, secondo I'Osser-
vatorio diffuso ieri da Oice/Informatel,
si chiude con due trimestri di seguito in
forte calo rispetto al 2009: -19,4% in va-
lore il terzo trimestre e addirittura
-45,2% il quarto. Nell'intero 2010 si so-
no persi 105 milioni rispetto al 2009
(-15,1% in valore). In base all'ultimo ag-
giornamento dell’associazione delle Or-
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ganizzazioni di ingegneria, di architettu-
ra e di consulenza tecnico-economica, le
gare per servizi di ingegneria e architet-
tura indette nel mese di dicembre sono
state 360 (di cui 51 sopra soglia) per un
importo complessivo di 32,5 milioni (19
sopra soglia). Rispetto a dicembre 2009
il numero dei bandi sale del 16,3%
(+37,8% sopra soglia e +13,6% sotto so-
glia), mentre il loro valore scende del
36,3% (-44,4% sopra soglia e -20,1%
sotto soglia). In tutto il 2010 risultano
bandite complessivamente 3.897 gare,
il numero pill basso rilevato dal 2000,
per 588,3 milioni di euro. «Con dicembre

si chiude un altro anno terribile - ha di-
chiarato il presidente dell’Oice Braccio
0ddi Baglioni - ¢ se non si vuole andare
incontro al rischio di liquidare il nostro
settore, nel 2011 si dovra cambiare rot-
ta secondo quanto chiesto al governo e
al parlamento anche da tutti gli altri at-
tori del comparto riuniti negli stati gene-
rali delle costruzioni». La distribuzione
territoriale delle gare pubblicate nel
2010 rivela come la frenata sia distribui-
ta in maniera diversa nel Paese: in forte
ribasso il Centro (-16,8% in numero e
-45.8% in valore), il Meridione (+0,2% e
-25,6%), il Nord Ovest (-2,8% e -6,2%),
in ribasso anche le Isole (+3,3% e
-6,7%). In contro tendenza il Nord Est
{(+14,4% in numero e +58 8% in valore}.
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