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ENGINEERING
Progettazione,
per i ricavi

calo del 5,2%

prima volta in questa
edizione viene presenta-
to anche I'andamento
delle societa di architet-
tura e di design. =
SERVIZIO A PAGINA 20

¥ ampio panorama
delle societa di in-
gegneria-impiantistica
chiude il 2013 con un
+9,7% di fatturato per
50 gruppi, mentre per
le 100 societa le tenden-
Ze appaiono meno ro-
see, con la produzione
che mostra un calo del
5,2 per cento. E per la

Saipem si conferma al vertice, sequita da Ge Italia e Danieli — Al debutto il rating sulle societa di architettura, Renzo Piano top

Impiantistica, gruppi sempre in crescita
Ma diminuiscono i fatturati delle societa

ccanto ai settori

centrali all’attivi-

ta del costruire,

quello delle im-
prese di costruzioni (lavo-
ri) e dei produttori (forni-
ture) ve ne &€ uno non me-
no importante (ma di fron-
tiera, in quanto interessa le
costruzioni solo per una
quota minoritaria) che ¢
quello dell’ingegneria/im-
piantistica. Per esaminarlo
(dopo aver gia individuato
che si esprime in sole quat-
tro holding al vertice, su
venticinque) si presentano i
dati 2013 dei primi 50 grup-
pi (gli anni scorsi erano 45
per mancanza di sufficienti
bilanci da esaminare) e del-
le prime 100 societa. Que-
ste realta imprenditoriali,
che associano ai lavori, im-
piantistici, una ben minore
quota di servizi (di ingegne-
ria), vengono nel seguito il-
lustrate unitariamente nei
dati consolidati e civilisti-
ci. Lasciando - novita - al-
I'ingegneria pura (espressa
da societa, piu piccole, indi-
pendenti dall’impiantistica)
un’apposita “finestra” di in-
formazioni e commenti in
chiusura.

Dati, numeri e indici

I numeri dei 50 gruppi,
espunti Saipem, la cui forte
variazione di risultato netto
si ripercuoteva fortemente
sull’intero campione, non-
ché di 3ti Progetti, Dba
Group e Ets che, presentan-
do per il primo anno il bi-
lancio consolidato non pos-
sono confrontarsi con 1'an-
damento 2012, mostrano
un fatturato in crescita del
9,7 per cento.

A livello reddituale i 46
gruppi mostrano da una par-
te Ebitda ed Ebit in salita
(pit 22,3% e 15,9%), ma
dall’altra un utile ridotto
del 17 per cento.

La situazione finanzia-
ria-patrimoniale, sebbene
mostri I'indebitamento ap-
pesantito del 26,8%, ¢ anco-
ra del tutto sotto controllo:
il rapporto debt equity con
il capitale netto (cresciuto
del 9.4%) ¢ infatti pit che
positivo (0,39).

Le cento societd, con la
sola esclusione di Tecni-
mont che nel 2012 presenta-
va numeri molto negativi e
oggi in deciso miglioramen-
to. mostrano un andamento

piuttosto differente rispetto
ai gruppi del settore.

In primis la produzione
delle 99 societa ¢ in calo
del 5.2%. ma anche la red-
ditivita ha segni opposti ri-
spetto a quelli desunti dai
bilanci consolidati: Ebitda
ed Ebit in calo del 14,6% e
24 8%, mentre I'utile netto
sale del 16,1 per cento.

Anche in questo caso
I'indebitamento, sebbene
cresciuto del 16,9%, & ben
coperto dal patrimonio net-
to (nonostante il calo del
3.4%): infatti il debt equity
si limita a 0,57.

Ingegneria/impiantistica

Data per acquisita 1’am-
pia proiezione internaziona-
le di societa che hanno la
loro matrice nell’impianti-
stica industriale e di proces-
so (ciog progettano e realiz-
zano insediamenti produtti-
vi di varia natura ma sostan-
zialmente per trasformazio-
ne di materie prime), anche
quest’anno leader incontra-
stato & il gruppo Saipem.
Cresciuto nel 2006 per in-
corporazione di una societa
con molto piu forte compo-

nente di ingegneria, Snam-
progetti, I’azienda Eni ¢ re-
centemente stata posta in
vendita. Nel 2013 non solo
ha ridotto (del 5,4% a livel-
lo consolidato e del 18,2%
civilistico) il fatturato ma
anche azzerato utili tradi-
zionalmente cospicui. Al-
I'ultimo posto tra i gruppi
si trova Engineering Tech-
nical Services (gia Elettra
Energia) che fattura 18,8
milioni. Tra le societa sin-
gole appare centesima Arte-
lia Italia (filiale del gruppo
francese omonimo), grande
nome dell’ingegneria pura
con particolare competenza
nella gestione delle costru-
zioni, che fattura 24,2 mi-
lioni.

Un’altra particolare clas-
sifica dei grandi dell’inge-
gneria/impiantistica puo es-
sere mutuata dal settimana-
le statunitense Enr (Engine-
ering News-Record), che li-
mita la sua attenzione ai
primi 250 soggetti mondia-
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li per cifra d’affari all’este-
ro. Limitatamente all’inge-
gneria/impiantistica,  nel
2013 la pattuglia italiana &
capeggiata da  Saipem
(12,3 miliardi di dollari),
seguita da Danieli & C (2,6
miliardi), Maire Tecnimont
(1,5 miliardi), Ansaldo
Energia (798,6 milioni) e
Fata (178,1 milioni), que-
ste due del gruppo Finmec-
canica.

Ingegneria pura

Nascosta tra le pieghe
delle classifiche (sia dei
gruppi che delle singole so-
cieta) & l'ingegneria pura,
un’attivita di soli servizi
(senza lavori e senza forni-
ture) che interviene nella
produzione delle societa di
impiantistica nella nota for-
mula epc (engineering pro-
curement  construction).
Questa qualificante attivita,
che ha nell’Oice la sua rap-
presentanza confindustria-
le, & per lo pill nascosta a
causa di dimensioni di fattu-
rato che relegano la cosid-
detta «imprenditoria del
progetto» agli ultimi posti.
Pertanto non ha senso com-
mentare questo sub-settore
estrapolandolo da quello
dell’ingegneria/impiantisti-
ca, ma proporne un’imma-
gine pill completa. Evitan-
do dunque di limitarsi a set-
te su 50 gruppi e a 17 su
100 societa.

Ecco allora una novita,
un complemento alle classi-
fiche qui pubblicate di una
presentazione — on line —
dell’andamento dei vertici
delle prime 100 societa di
ingegneria (e consulenza
tecnico-economica), 100 so-
cieta di architettura (e desi-
gn) e 25 societa di commit-
tenza delegata (quelle, a for-
te componente di ingegne-
ria, che operano in nome e
per conto della committen-
za pubblica per perseguirne
I"“efficientamento”). Per in-
tendersi nel 2013 le prime
100 societa di ingegneria,
malgrado un incremento di
attivita all’estero mostrano
numeri in calo, a partire dal
fatturato che scende del
4,7%. Anche peggiore ¢ la
situazione reddituale: 1’Ebi-
tda cala del 20,1% e I'utile
¢ decurtato del 60%. L’ an-
damento negativo ¢ segui-
to, in forma minore, anche
da indebitamento finanzia-
rio e patrimonio netto che
nel primo caso si aggrava
del 2,1% e nel secondo peg-
giora del 3,4%, ma nono-
stante cid i debiti restano
meno di un quinto del capi-
tale, anche in considerazio-
ne degli scarsi investimenti
richiesti da un’attivita carat-
teristica che resta nel solco
della tradizione.

Diametralmente opposto
¢ il comportamento delle

societa di architettura e de-
sign, il cui fatturato cresce
del 3,5%, anche se conti-
nua a valere solo un setti-
mo di quello delle societa
d’ingegneria (nel cui nome
sono ricomprese nelle no-
menclature ufficiali).

Allo stesso modo miglio-
rano la redditivita (pit
16,5% I’Ebitda e pil
15,2% 1'utile netto) e la si-
tuazione finanziario-patri-
moniale (la posizione finan-
ziaria netta nel 2013, a dif-
ferenza dell’ingegneria, di-
venta attiva e il capitale cre-
sce del 3,9%).

Infine le prime 25 socie-
ta di committenza delegata
mostrano un giro d’affari
pressoché invariato (pin
0,5%), ma una redditivita
(gia limitata nel 2012) in
calo: I’Ebitda registra un
meno 3,7% e I'utile un me-
no 61,4 per cento.

A livello finanziario/pa-
trimoniale 1’indebitamento
subisce un forte aumento
(pit 49,1%), ma rappresen-
ta poco oltre la meta del
capitale (cresciuto del-
1'1,3%).

Chi sono questi campio-
ni dei servizi intellettuali a
supporto del resto del mon-
do delle costruzioni? Nel-
I'ingegneria la pil grande &
Spea (gruppo Atlantia/Au-
tostrade per I'ltalia) e la
pilt piccola Beta Progetti,

rispettivamente con 93 e
3,1 milioni di fatturato. Nel-
I"architettura (design) il nu-
mero uno ¢ Renzo Piano
Building Workshop che fat-
tura 9,8 milioni in Italia
(ma altri 29,5 in Francia
per non parlare della filiale
statunitense), la centesima
societd di architettura ¢
Agp (Anna Giorgi & Part-
ners) che produce per
463mila euro. Quanto alla
committenza delegata
(comparto che ha numeri
ben pil significativi, alme-
no al vertice), leader e il
Consorzio Venezia Nuova
(che ¢ appena stato commis-
sariato) che fattura ben
595,6 milioni sostanzial-
mente per la realizzazione
del Mose, mentre venticin-
quesima societa di commit-
tenza delegata & Sviluppo
sistema fiera (667mila eu-
ro) in liquidazione dopo
aver terminato la realizza-
zione del nuovo polo fieri-
stico milanese (e voluta-
mente non coinvolta nella
supervisione per Expo
2015). = A.N.
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INGEGNERIA IMPIANTISTICA

Imprese italiane con maggior giro d’affari all’estero
ine Usa Enr (Engineeril

secondo il
Saipem

r News-Record)
12,3 mld di dollari

‘Danieli & C.

2,6 mid

“Maire Tecnimont

1,5mid -

Ansaldo Energia

798,6 mln, gruppo Finmeccanica

Fata

178,1 mln, gruppo Finmeccanica

INGEGNERIA PURA

La pid grande: Spea 93 min di f:

La pit piccola: Beta Progetti 3,12 min di
Tendenza 2013

Fatturato ~4,7%
Ebitda -20,1%
Utile -60%
ARCHITETTURA E DESIGN

1° Renzo Piano Building Workshop 9,8 min di fatturato (in Italia)

100° Agp (Anna Giorgi & Partners)

463mila euro di fatturato

Tendenza 2013

Fatturato +3,5%
Ebitda +16,5%
Utile +15,2%
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INGEGNERIA/IMPIANTISTICA: TOP 50 GRUPPI R Ryt = e
Produzione Risultato Netto Debiti finanziari Patrimonio netto Dfnl/  Ebitda/Vp
5‘ g e vp) Ebitda Ebit (Rn) netti an ®n) Dfnl/Pn Ebitda %
& 8§
2013 2012 Var. % 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2013 2013
1 1 Saipem * (1) 12.433.000  13.141.000 5,39 871000 1.971.000 147.000 1.245.000 -136.000 713.000 4.738.000 4.358.000 4.744.000 5.280.000 1,00 5:44 7,01
2 2 Ge ltalia Holding (2) 6.404.208 4520229 41,68 880712 773.931 475022 599.218 80.263  347.157 2.640.057 2.050.223 974424  899.148 2,71 3,00 13,75
3 3 aﬂﬂ;ﬁ,‘% 9@5’6}9 2782207 3081108  -970 280508 306557 182402 210793 163465 173.076 -135L562 -1350.952 1427.266 1292413 -095 482 10,08
4 4 Maire Tecnimont * (3) 1.656.173 2.186.836 -24,27 116,099 -150.195 89.964 -187.394  17.343 -207.707 331027  265.281 35.195 120677  9.41 2,85 7,01
5 6 Ansaldo Sts * (4) 1.286.520 1.286.452 0,01 135369 137.841 118.093 117.073  74.815 75.696 -183.006 -128.462  499.060  469.166 -0,37 1,35 10,52
6 5 Sacmi (A) 1.236.750 1.218.782 1,47 121.981 115835  53.036 53.771  20.509 24.004 196.554 274.972 594.29¢4 585942 0,33 1,61 9,86
7 12 ;ggg:g; f&?r‘:ag%‘i’:ﬁal e 747343 418.104 ns  79.963  12.894 -98.788 1285 -89.168 633 68506 121596 36.717 62212 1,87 0,86 -10,70
8 Seetech Global 806 €8 6 Al 3 6.6 & 6
industries* ** (5) 735-89 752.021 214 -159 5173 41379 39-543 9405 14043 226465 23115 359129 356.625 0,63 3.32 9,2
9 Protan (6) 433.473 270.377 60,32 51.715 31.388 32.692 16.919  18.765 6.926 90.776 133.480 51.598 31580 1,76 1,76 11,93
10 10  Foster Wheeler Italiana 402446 429.407 6,28 61513  56.204  37.414 31723 40.284 21428 -25102  -40.889  227.807 207563 -0,11 0,41 15,28
11 14 Rosetti Marino (7) 396.444  398.072 041 20253 39.206 11578 28275  8.945 19.291  -63.701  -44.881  187.070  182.803 -0,34 3,15 511
12 9 Industrie De Nora * 389.732 475.279 -18,00 78324 77-727 54.481 52.874 31069 29.707 51.157 37.109 284.323 306.455 0,18 0,65 20,10
13 Sogin (8) 368.806 225.165 6379 13.683  16.031 -892 3473 954 4624 171468 -197.573 49.083 48.128 349 12,53 3.71
% 1 Cefla (A) 361368 343.079 533 27.022 19.621 11.927 6.163 £4.650 4323 296 6.580 211.325 210158 0,00 0,01 7:48
15 20 Sices 1958 279.238 183.674 52,03 12.950 9.423 6.869 2,796 5.871 1.950 £49.062 14.250 87.435 30.060 0,56 3,79 4,64
16 15  Sofinter * 250.946 263.983 494 107128  26.204 97.485 13.469 3.403 2.353 12.768 87.899 58.465 41923 0,22 0,12 42,69
17 Aps&H (g) 249.567 101.581 145,68 10.665 7372 9.532 6.350 6.065 4.423 ~15.451 -13.086 21.594 12.028 -0,72 ‘145 4,27
18 Daale (10) 234.562 121.798 92,58 103371 51.348  99.986 46.908  67.858 33532 -113.561  -93.669 87.407 49.016  -1,30 1,10 44,07
19 16 Gemmo * (12) 234.019  246.387 -5,02  13.206  14.672 9.024 6.898 1.487 2.781 53.911 52.262 38.947 38.614 1,38 4,08 5,64
20 Metropolitana Milanese 231,519 199.856 15,84  20.492 22546 11943 6.758 5.842 1558 03.657  126.557 48.451 42609 1,93 3,18 12,74
21 Cannon (12) 200.989 195.940 2,58 15.393 14.870 10.819 10.265 6.317 7.104 14.282 15.624 56.713 52.350 0,25 0,93 7,66
22 21 Barbieri E Tarozzi Holding 176.537 153.867 14,73 20.999 17.947 15.738 12,208 6.892 3.058 8.939 31.861 42.288 37.044 0,21 0,43 11,89
23 Heb (13) 175.008 195.779 10,61 10.301 13.083 4.689 6.615 -883 1.042 46.453 53.040 32.299 33.882 1,44 4,51 5,89
24 Eida (14) 173.388 209.172 -17,11 25600 34.552 18.929 27.428 9.924 20.348 10.729 -2.065 146.997 137.967 0,07 0,42 14,76
25 24 Finval (15) 169.906 143.122 1871 12,999 13.571 5.274 4536 2.056 1743 43.839 43441 26.940 22.186 1,63 337 7:65
26 17  Belleli Energy (16) 136.462 118.085 1556 2226 13300 10529 21580 -9.648  -19.358 -2.380 -.640  90.950 101295 -0,03 1,07 1,63
27 34 Geico 112.007 97.244 15,18 5.453 6.235 3.192 2715 2842 1403  -13.807  -10.312 13.909 7389 099 2,53 4,87
28 26 Cesi(1y) 110.048 114.619 3,99 22.773 27444 15.907 20.368 9.642 15.060 -30.674 -26.057 95.384 88.456 -0,32 1,35 20,69
29 Green Holding (:8) 105981  127.202  -16,68  10.018  16.648 2.068 9931 +4.003 5.857 80.417 81304 25,022 20431 321 4,23 17,94
30 28 Irsemvice (1g) 97.356 92391 537 4.104 5525 2.369 3.497 1.631 2.751 3.743 6.554 26.732 26.107 0,14 0,91 4,22
31 22 lem 93.845  143.008 34,38 2.708 2.379 1.605 893 1243 751 4195 1.943 27.763 25742 0,15 155 2,89
32 23 Casagrande * 90.974 100.986 9,91 2711 10.610 -2.093 3345 -5.104 919 32.853 49128 74511 93.357 044 12,12 2,98
33 29 Mangiarotti 82.889 68.949 20,22 1.385 -1.868 -9.622 -9.297 -13.883 15141 99.153 96.717 -205 13.676 -483,67 71,59 1,67
0 £ Water & Process 8.20; 69.372 12, 13186 8.390 8 1. 2.0 -2 -2 -8t 10 6.696 0,00 0,00 16,86
34 3 Technologies Italy (2) 78.203 9.37 W73 3 -39/ 5441 597 -047 -997 5 5 7.9 691 S 3 )
35 19 TemiEnergia 66.904 66.857 0,07 12.392 10.676 5.037 5.854 6.841 6.879 137.830 71715 53.888 48.769 2,56 11,12 18,52
36 Termomeccanica Ecologia 66.547 121.812 -45,37 6.523 29.187 4991 9.844 2.342 5.930 14.841 7.727 53.196 58.096 0,28 2,28 9,80
37 Building Energy Holding* 57.271 18771 205,10 6.141 2.513 4.601 991 -37 9.993 6.689 6.165 29.027 10227 0,23 1,09 10,72
38 35 Atzwanger 54759 75654 2762 3526 5176 2513 905 172 -965 14078  19.078 10831 10659 130 3,99 6,44
39 Gruppo Teseco 49.302 48.716 1,20 1.708 -1.904 -1.663 -5.762 -3.913 -9.381 69.188 73141 241 4.244 287,09 40,51 3,46
40 43 Geodata 40.989 41.152 -0,40 4.856 4.811 3.440 3.628 230 516 23.877 22375 24413 25088 0,98 4,92 11,85
41 38  Agriconsulting*™* 39.453 £0.296 2,09 2.107 2756 1170 1704 497 529 20.288 16.250 17.065 19.021 1,19 9,63 5.34
42 42 Fincoe (20) 36.662 31.959 14,72 2.473 1.056 1460 51 65 371 4.916 6.000 12.462 12.453 0,39 1,99 6,75
iyl 4y Golder Bope:Seivics 33412 36295 794 187 1947 867 994 8 352 2.905 1.082 3579 3496 081 159 547
pA Cedelt 31.287 42.459 -26,31 1.870 2.631 1372 2.045 351 425 13.320 10.420 5.429 5274 2,45 712 5,98
45 40 Arelia Italia 24791 44,861 44,74 664 1439 575 1.014 214 733 -2.846 -1.787 1.728 1814 1,65 4,29 2,68
46 36 Cosmi Holding 23.001 29.191 21,21 693 -488 865 -2.099 831 2.986 -6.901 -13.760 60588 63.889 0,11 -9,96 3,01
47 3ti Progetti 21.543 nd nd 2.831 nd 926 nd 167 nd 2955 nd 3.155 nd 0,94 1,04 13,14
48 Dba Group 20354 nd nd 913 nd 69 nd 465 nd 3.268 nd 7141 nd 0,46 3,58 1,49
49 Enginesting Techmical Servi 18.780 nd nd 3390 nd 3559 nd 2,968 nd 4503 nd 14994 nd w030 133 1805
50 Gas & Heat 13.300 7.987 66,52 4711 3722 2.407 1.018 -589 -223 57123 60.626 7-841 8.807 729 12,13 3542
Totale 33.516.255 32.298.936 3,77 3427.436 3815476 1.477.282 2.394.603  347.515 1.299.799 7.446.118 6.256.148 10.996.471 10.972.890 0,65 2,28 9:33

(*) Bilancio redatto secondo i principi contabili intemazionali Ifrs; (**) Chiusura bilancio in data diversa dal 31/12; (a) Aderisce alla Lega delle Cooperative; (1) Gruppo Eni; (2) Gruppo General Electric; (3) Gruppo Glv Capital; (4) Gruppo

Finmeccanica; (5) Consolida Leitner e Leitwind; (6) Consolida
(10) Consolida Siirtec Nigi e Sini; (11) Gruppo Gemmo Holding;

Ambiente; (19) Consolida Techimp e Solesi; (20) Consolida Coemi (21) Ex Elettra Energia.
Fonte: elaborazione di Guamari su dati di bilancio

icoperi; (7) Gruppo Rosfin. Consolida Rosetti e Fores Engineering; (8) Completamente partecipato dal Ministero dell'Economia e delle Finanze; (9) Consolida Aps Engineering;
12) Consolida Bono Energia e Artes Ingegneria; (13) Consolida Site; (14) Consolida Renco; (15) Consolida Valtellina; (16) Gruppo Exterrean; (17) Gruppo Enel; (18) Consolida Noy
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INGEGNERIA/IMPIANTISTICA: TOP 100 IMPRESE [ EUF JoIrTEER: =)

o g o Prodidons e G Risutato Netto Debil (5"':':55’,‘:; Patrimonio netsppypy DA/ EBRGAND
gl 2013 2012 Var. % 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2013 2013
1 1 Saipem * (1) 4.777.256  5.837.950 -18,17 62.870 268527 52303 146.394 277.474 266759 2.309.127 2.255.388 1.460.013 1.453.983 1,58 36.73 1,32
2 2 Nuovo Pignone (2) 3.634.450 3.942.806 7,82 130.525 150.904 23718 66.869 -32.405 -66.220 1.412.253 932.767 2.210.355 2.762.760 0,64 10,82 3,59
3 4 Ansaldo Energia * (3) 1111431 1.140.268 2,53 149786 119.958  87.658 60.913  23.835 3.333 360.081 332.095 526.470  490.597 0,68 2,40 13,48

Danieli & C - Officine

4 3 Meccaniche * ** (g) 983.916 1261758  -22,02 32461 78745  16.612 61814 71557  48.038  254.886 79.211 426,625 381686 0,60 7.85 3,30
5 5 Sacmi (A) 796.571 809.926 1,65 65.841 70.951  30.216 37.352  18.590 20.738 16.302 29.769 646.327  635.641 0,03 0,25 8,27
6 6  Ansaldo Sts * (5) 660.000 683.313 341 61837 83997 52393 71427 32475 50.738 30.534 11560 343.466 344396 0,09 0,49 937
7 8 Tecnimont (6) 633.236 553496 1,41 -3425 -149.025 23161 -455.017 12.637 -376.696  326.040 518651 63564  -321.355 513  -104,33 0,49
8 7 Technip Italy 612.677 607.301 0,80 190.138 106.472 165578 97151  121.904 81.916 55474 -25.123 228.962 177.710  -0,24 -0,29 31,03
9 13 Micoperi(7) 433.822 268.895 61,34 37.441 21263  28.603 15.948  17.566 8.040 141.984 138779  48.985 32.019 2,00 3,79 8,63
10 Sogin (8) 366.697 220.909 65,99 11.517 14.982 -1.688 3.376 473 4.200 -167.153 194418 44.401 43.928 -3,76 14,51 3,14
11 14 Rosetti Marino (g) 343.143 268.644 27,73 6.791 12.909 1717 6.138 9.898 9742 -39.622 -38.879 151180 143.752 0,26 5,83 1,98
12 16  Techint 338.064 257.650 31,21 -34.212 5891 -37.802 “11.420  -61.547 359 -48.757 -85.954 26.256 67.803 1,86 143 10,12
13 12 Drillmec (10) 330.404 269.036 22,81 14.747 6.710 10.310 3.963 -1.093 1.859 74783 64.566 43479 52.072 1,72 5,07 bbb
14 10 Tenova** (11) 321.511 352.225 -8,72 28.710 45.589 21183  37.860 5.012 28.483 157.216 82421 94.560 101548 1,66 5,48 8,93
15 11 Fenice (12) 294.586 351.257 -16,13 70.022 95.916 -1.721 1415 44247 4.394 221.102 238.759 321581 277.334 0,69 3,16 23,77
16 17 Cefla(d) 271446 257.314 549 14731 10011 6719 4132 6.045 5573 47635  -23.653 213113 20801 -0,22 323 543
17 18  Sielte 13) 252.474 247.431 2,04 16.355  16.384 10.42¢4 9.864 1.163 1.514 54.093 50.618  42.142 40.978 1,28 3,31 6,48
18 38 ég;ir;ﬁtlzﬁz)ing o 246.870 101430 143,39 10.377 6.898 9.688 6.096 6.056 4.764 -15.427 -12.853 20127 15.071 -0,77 1,49 4,20
19 15  Foster Wheeler Italiana 234.179 266.910 12,26  26.548 19.164 17.339 10.157  25.316 10.515  -38.898 -44.634  151.405 141.655  -0,26 1,47 11,34
20 19 Gemmo * (15) 232.287 241.247 3,71 13.052 14.247 9.005 6.806 1.796 2.819 54.951 54.604  38.334 37.697 143 4,21 5,62
21 Metropolitana Milanese 223783 191.778 16,69 28542 22,288  10.998 6.506 4.915 1.428 99.182 130409  42.285 £47.200 2,35 3,47 12,75
22 Siirtec Nigi (16) 206.508 38372 43837 7909 511 76.881 3894  53.066 2383 98.449 49598 38974 15908 2,53 124 38,31
23 132 Sices 200.475 112.687 77,90 6.626 5.943 4103 3.560 1345 623 31.240 19.139 13.206 11.861 2,37 4,71 3,31
24 20 Site (17) 174.473 195.470 -10,74 8.814 11.634 4.910 6.894 285 2.508 35.814 43731 28480 29.695 1,26 4,06 5,05
25 Leitner ** (18) 173.042 163.426 5,88 3.462 10.240  -10.942 5.011 6.092 3.457 36587 52,571 95.172 89.080 0,38 10,57 2,00
26 25 Valtellina (19) 153.775 136.435 12,71 11.656 9.010 4111 4495 1917 1.001 44751 42.346 27.412 23.534 1,63 384 7,58
27 24 Sofinter* 144.678 141.402 2,32 7.528 8.957 7.021 8.456 2.694 1277 30.539 #1404  100.457 84.709 0,30 4,06 5,20
28 22 Fata*(g) 139.990 163.264 14,26 -2.114 4,732 -2.802 -6.121 -678 -1.671 10.298 7.197 14.251 14.321 0,72 487 1,51
29 23 Alstom Power Italia** 137.347 153.411 10,47 15.583 -3.926 7-128 7.964 4.944 -6.074 110 -92 48.673 43.729 0,00 -0,01 11,35
30 21 Fél]- Kitetics Technologies 133.238 181.931 -26,76 16.275 18.693 8.844 9479 5.785 6.502 -16.869 -8.074 14.316 15.004 1,18 -1,04 12,21
31 28 Ceit Impianti (20) 120.061 127.670 5,96 13335 13.454 12.339 11575 8.879 8.918 13.709 21.252 35.433 31624 0,39 1,03 1,11
32 34 Siti- B&T Group (21) 16.247 109.935 5,74 7599 8.315 5.703 5.708 1.822 2.182 14486 37.924 22230 20.407 0,65 1,91 6,54
33 27 Renco(22) 114.181 130.637 -12,60 7.064 9.862 5.377 8.133 5.907 6.618 3.286 -8.461 102.389 99.919 0,03 0,47 6,19
34 29 Smsinnse 100.996 119.144 -15,23 30.118 38.791 13.387  12.239 7710 7-524 16,245 -23.934  28.664 28.478 -0,57 0,54 29,82
35 26 Paul Wurth ltalia 93.522 130.896 -28,55 11171 11756 3.290 2606  2.087 1.562 -24.485 44.036  12.464 1877 1,96 -2,19 11,94
36 31 Spea(23) 92.965 17.360 -20,79 28484  40.908 22.482 38.327 13471 27.239 -2.715 -418 50.360 60.889 -0,05 -0,10 30,32
37 64 Proger 91456 46.043 9863 5397 3369 4745 2804 1072 1244 9:584 3.695 7477 6105 134 178 590
38 40 Cesi(24) 91.301 93.300 2,14 18.742 21.036 13.744 15.453 9.615 15.064 -28.243 -20.387 95.384 88.269 -0,30 -1,51 20,53
39 136 Tecnomare* (1) 90.163 103.839 13,17 8.874 18.310 8.319 17.765 3.624 11.210 33.915 12.546 14.904 15.460 2,28 3,82 9,84
40 33 Alpitel 90.125 112,308 19,75 453 2.457 -1.659 608  -1.995 71 29.071 31.864  13.490 13.485 2,16 64,17 0,50
4 42 Sms Meer 87.923 81.601 775 8.422 14.558 2.915 6.257 227 2.310 -86.681 -64.611 24880 26.941 3,48 10,29 9,58
42 48 Belleli Energy 86.124 63.342 35,97 -2.997 -9.217 6471  -12.629 6514 -12.817 -1.401 -892 37.530 44.044 0,04 0,47 348
43 41 Gesta 83.271 83.668 -0,47 -910 4,961 -7.657 -8.066 -9.194 7.933 409 -1.583 1.201 5.395 0,34 -0,45 -1,09
44 46 Mangiarotti (25) 81.667 68.123 19,88 -4.210 -6.979 -11.880 -11.423  -15.615 -16.613 99.209 98.002 8.490 24.105 11,69 -23,57 5,16
45 39 Casagrande 80.774 95.016 14,99 122 6720 -3.055 2280  -1.875 422 32.844 44529 56,981 63.623 058 269,21 0,15
46 44 Fives Oto 78.048 74.648 4,55 7-851 10.564 4.037 8.420 3.098 5.560 -4.358 4400 29.579 31481 -0,15 -0,56 10,06
47 37 lrem 72.662 103171 -29,57 2.060 2733 1.364 2.056 1.145 2.812 793 186 22.788 21.643 -0,03 -0,38 2,84
48 88 _?schw:ntargisl’%ess 64,760 25442 154,54 5321 1042 268 -2.925  2.033 1187 85 o 7o57 5024 001 0,02 8,22
49 49 Belleli Energy Cpe 62.281 61738 0,88 812 5818  -4364 -8.938  -3.120 -6.527 -967 737 77579 80.669  -0,01 1,19 130
50 63 Degremont 61.863 £46.894 31,92 5928 4184 5149 3.854 3.768 3.364 6.619 3437 8211 6508 0,81 4,12 9,58

(*) Bilancio redatto secondo i principi contabili intemazionali Ifrs; (**) chiusura bilancio in data diversa dal 31/12; (a) aderisce alla Lega delle Cooperative; (1) Gruppo Eni; (2) Gruppo General Electric; (3) Controllata da Fsi - Fondo Strategico
Italiano; (4) Gruppo Smd \N(emallonal (5) Gruppo Finmeccanica; (6) Gruppo Maire Tecnimont; (7) Gruppo Protan; (8) Completamente partecipata dal Ministero dell’Economia e delle Finanze; (g) Gruppo Rosfin; (10) Gruppo Trevifin; (11)
Gruppo Techint; (1. ?z) Gruy Edf; Gruppo Itel; (14) Gruppo Aps&H; (15) Gruppo Gemmo Holding; (16) gGruppa Sini; (17) Gruppo Hbe; (18) Gruppo Seetech Global Industries; (19) gruppo Finval; (20) Gruppo Igefi; (21) Gruppo Barbieri &
Tarozzi Holding; (22) Gruppu Eid: ruppo. Attarma (24) Gruppo Enel; (25) Dal 2014 Gruppo Toshiba; (26)Gruppa Veolia; (27) Gluppo Astaldi; (28) Gruppo Rina; (29) Gruppu Salini Impregilo; (30) Gruppo Irservice; (31) Gruppo Cannon,
(32) Gruppo Aurelia; (33) Gruppo Fi Fneldu 4) Gruppo Bonatti; (35) Gruppo Geodata; (36) Gruppo Fining; (37) Controllata da Consorzio Venezia Nuova; (38) Controllata da Witaly

Fonte: elaborazione di Guamari su dati di bilancio




Edizione del: 24/11/14
Estratto da pag.: 20
Foglio: 5/5

INGEGNERIA/IMPIANTISTICA: TOP 100 IMPRESE (seque) WENa ¥ UCTEER- 0

E g s PMquone Fhitda Ebit mul&(a;o;]nm 23:}:5{%"5:: Pau!m(-mf netto ey Elmldll; Ebitda/vp
2013 2012 Var. % 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2013 2013

51 50 Geico 60.460 61.558 -1,78 2,529 486 672 2.402 45 1.846 1.458 2.166 7.635 7.221 0,19 0,58 4,18
52 53 Culligan italiana 60.403 56.413 7.07 -1.077 2.001 -4.823 890 305 1.219 -1.288 “L430  43.624 44.983  -0,03 1,20 1,78
53 60 Gea Refrigeration Italy 59.455 50.039 18,82 4588 4.999 4042 3.994 3.265 2.353 -15.599 -13.705 17.307 15242 -0,90 3,40 772
54 52 Er',‘;'ifez‘,}ﬁ?““ 5 57.053  59.442 402 4340 3438 2478 7153 380 6137 20134 21640 22577  17.197 094 487 7.61
55 Bilfinger Sielv 53.227 10,301 416,72 2.665 -28 2.488 -67 1239 430 -6.301 -616 4571 932 -1,38 2,36 5,01
56 56 Technital 51169 53.263 3,93 5.049 4508 4236 3629 2183 1546 -8.528 -7.475  10.894 10348 -0,78 1,69 9,87
57 30 Termomeccanica Ecologia 50.979 118.408 56,95 4217 28.464 2.998 9.303 1.096 5777 17.186 7-879 51.549 57.833 9,33 4,08 8,27
58 51 Siba(26) 50.294 60.228 16,49 1147 4.346 -3.257 482 -3.539 1469 2148 6.283  32.229 35.768 0,07 1,87 2,28
59 55 Nbi* (27) 49.615 54.180 843 3.905 4673 3.890 3.956 1522 888 6.915 143 9.958 1494 0,69 177 7,87
60 Tagliabue 49.540 41.225 20,17 1312 1793 808 1311 274 268 6.938 8.586 6.617 6.943 1,05 5.29 2,65
61 47  Industrie De Nora 49.043 67.765 27,63 751 199 5.026 “3.371 15058 14.096 74.190 34577 176.450  185.928 0,42 -98,79 1,53
62 62 Dappolonia (28) 48.975 48.705 0,55 6.632 6.176 5347 5.171 249 1.640 -9.799 -12,690 19.911 13714 0,49 1,48 13,54
63 43 Fisia ltalimpianti (29) 48235 78.511 38,56 6.119 11.077 3217  10.247 834 1.082 -30.115 -18.371 30.118 29284  -1,30 -6,39 12,69
64 61 Alpig Intec Milano 47442 49.249 3,67 1.993 2373 1379 1.930 768 820 -4.025 -3.276 7-494 6.725 0,54 2,02 4,20
65 45 Uhdenora 47244 69323 -31,85 2593 4330 1342 3.262 250 1790 5.612 427 6.091 7.840 0,92 2,16 5,49
66 Teseco 47.204, 44979 495 1837 3289 <180 5504 <3122 7.998 58.256 62.130 5.436 8558 10,72 31,71 3,89
67 Leitwind** (18) 45582 65.053  -29,93 <571 3109  7.000 5098  7.831  7.376  23.460 17.845  17.727 3557 132 454 1134
59 Esgr;g:fvg?gm' 44743 50638  -1L,64 2,009  1.902 1550 1448 160 484 14453 17508 8.264 8183 175 7,19 449

69 Gruppo Psc 42.932 41594 3,22 20.548  16.283  20.80 15.863 13.629 10.802 -4.392 -2.860 25.808 15.980  -0,17 0,21 47,86
70 71 Riva E Mariani Group 42.876 34.087 25,78 4,298 3178 2.860 1663 1288 1154 13.035 10140 12,249 10.962 1,06 3,03 10,02
71 8; Solesi(30) 42.638 26.962 58,14 1.905 525 1628 288 780 175 6.251 4891 5.030 4.250 1,24 3.28 4,47
72 Bono Energia (31) 42.428 38.866 9,16 2.005 1.889 1.340 1.237 938 827 6.251 5.192 7464 7.125 0,84 3,12 473
73 57 Sina(32) 41.698 52,202 -20,12 5.204 8.549 4.738 8.112 7-446 8.359 -16.271 -8.292 63.508 58.902 -0,26 -3,13 12,48
74 Panzeri 39:335 43.210 -8,97 953 906 617 465 406 83 14.368 18.079 4.543 4949 3,16 15,08 2,42
75 54 Atzwanger 38.062 55.645 -31,60 2.526 3.194 1.931 2.439 913 -3.686 14.876 11.894 13.768 12.856 1,08 589 6,64
76 75 Progetti Intemational (33) 37.932 32,177 17.89 906 237 315 123 306 542 -1.011 -4.982 12.906 12599  -0,08 1,12 2,39
77 68 Balfour Beatty Rail 37.507 40.393 T4 2.048 6.523 1703 5.402 20 2.429 431 -2.114 £1.610 41590 -0,01 0,21 5,46
78 67 gatsm Cataimpgant 37.228 41325 991 2109 2995  -2338 5667 -1.680 7475 11358 5633 14768 16448 077 539 5,67
79 79 EuroMec 37.045 30.122 22,98 2.556 1.277 1.631 701 39 26 13.113 8.352 2.031 1.992 6,46 513 6,90
80 58 Eugenio Ciotola 36.815 51780 28,90 5.614 10.598 5.282 9.335 6.124 6.189 -8.539 -5.909 24.847 18.723 0,34 1,52 15,25
81 69 Temienergia® 36.372 40.329 9,81 2.842 3.631 46 -9 1915 1175 54.702 61191 53.470 53.708 1,02 19,25 7,81
82 116 Studio Altieri 35.427 12.475 183,98 -2.921 -2.977 3354 “3.245  -6.633 -3.251 15.506 14.820 8.788 4.895 1,76 5,31 -8,25
83 72 Fores Engineering (g) 35.210 33.767 4,27 1.863 1717 1.350 1253 1.220 928 -2.189 1,065 11184 9.964  -0,20 117 5,29
84 66 Mwh 34.604 42.353 -18,30 395 1328 206 1.069 6 722 -1.125 -1.657 4.664 4.658 0,24 -2,85 1,14
85 74 Geodata Engineering (35) 34.553 33.239 3,95 4.312 £4.051 4.075 3.824 904 1.082 23.336 22.020 14.668 14.238 1,59 5.41 12,48
86 96 Gianni Benvenuto 34501 21.897 57,56 2.508 2136 1741 1104 1.091 721 -2.703 2320 9552 8.473  -0,28 1,08 727
87 85 ltalconsult 32.821 26.556 23,59 5.773 2.030 5.009 1868  2.740 582 4,642 3.402  27.661 25142 0,17 -0,80 17,59
88 Ceif (A) 32.773 38.657 -15,22 86 1344 -1.054 583 -906 27 1759 1179 19.264 20.171 0,09 20,45 0,26
89 Cedelt 31.287 42.459 26,31 1873 2635 1375 2.049 355 429 13.425 10.526 5.432 5.278 2,47 717 5,99
90 ¢8 Sipal (36) 28.861 20.841 38,48 2.381 1.432 1.627 760 633 313 5.432 3.600 7.619 6.986 0,71 2,28 8,25
91 95 Jacobs ltalia ** 28.683 22138 29,56 1.856 923 1.596 620 1150 13 -2.423 -826 3.011 1.862  -0,80 1,31 6,47
92 35 Sini* (16) 27.965 104.154 73,15  23.400  46.005 22524  42.658 16.122 31.108 -5.747 42676 32168 46.218 -0,18 0,25 83,68
93 36 Enereco 27.755 28.194 1,56 4291 7-399 3.704 6.926 2512 4857 4440 2107 13.073 13.524 0,34 1,03 15,46
94 82 OlpiDurr 26.992 27175 0,67 2.538 1.845 1748 1.638 1.259 1171 -8.209 7.169 6.107 5959 1,34 3,23 9,40
95 Eds Infrastrutture 26.116 34.558 24,43 2.248 2.748 1573 2,096 391 1117 1.412 6.995 7.490 7.099 0,19 0,63 8,61
96 80 Golder Associate 26.056 30.043 13,27 718 766 234 234 -189 -1.240 -28 -8 5.044 5.233 -0,01 -0,04 2,76
97 83 a;".:?:g'gslaﬁﬁﬁrgaﬂ“a"a 25.432 27.092 6,13 720 1319 678 1.286 128 59 10.217 10.714 £4.046 3.324 2,53 14,19 2,83
98 77 Thetis (37) 25.005 30.544 17,84 6194 5448  3.065 3133 1499 879 88 2,967 15970 14470 0,01 001 2468
99 90 lcf& Welko (38) 24.233 24,589 1,45, 505 873 338 685 25 101 -457 4,766 9.750 9725  -0,05 -0,90 2,08
100 65 Artelia ltalia 24187 44.289 45,39 521 1.065 437 743 155 558 -2.264 -1.168 1304 1.449 1,74 4,35 2,15
Totale 22.320.814 23.427.721 4,72 1.385.817 1477162 656.052 447542 756.246 264100 5.526.826 14.968.646 9.150.624 9.081.717 0,60 3,99 6,21

(*) Bilancio redatto secondo i principi contabili intemazionali Ifrs; (**) chiusura bilancio in data diversa dal 31/12; (a) aderisce alla Lega delle Cooperative; (1) Gruppo Eni; (2) Gruppo General Electric; (3) Controllata da Fsi - Fondo Strategico

Italiano; (4) Grup)

Sind INternational (s) Gruppo Finmeccanica; (6) Gruppo Maire Tecniment; (7) Gruppo Protan; (8) Completamente partecipata dal Ministero dell’Economia e delle Finanze; (9) Gruppo Rosfin; (10) Gruppo Trevifin; (11)

Gruppo Techint; (12) Gruppo Edf; (13) Gruppo Itel; (14) Gruppo Aps&H; (15) Gruppo Gemmo Holding; (16) Gruppo Sini; (17) Gruppo Hbe; (:8) Gruppo Seetech Global Industries; (19) gruppo Finval; (20) Gruppo Igefi; (21) Gruppo Barbieri &
Tarozzi Holding; (22) Gruppo Eida; (23) Gruppo Atlantia; (24) Gruppo Enel; (25) Dal 2014 Gruppo Toshiba; (26) Gruppo Vealia; (27) Gruppo Astaldi; (28) Gruppo Rina; (29) Gruppo Salini Impregilo; (30) Gruppo Irservice; (31) Gruppo Cannon,

(32) Gruppo Aurelia; (33) Gruppo Fineldo; (34) Gruppo Bonatti; (35) Gruppo Geodata; (36) Gruppe Fining; (37) Controllata da Consorzio Venezia Nuova; (38) Controllata da Witaly

Fonte: elaborazione di Guamari su dati di bilancio






