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Project finance in corsa col freno a mano 
Il project finance italiano rallenta la corsa. Secondo la settima edizio
ne della Guida realizzata a Finlombarda, la finanziaria per lo svilup
po di Regione Lombardia (e patrocinata da Regione Lombardia, ABI 
- Commissione regionale della Lombardia, Aifi, Ance, Andigel, Anci, 
Eci, Ipfa e Oice) il valore complessivo dello stock dei fmancial dose 
è aumentato del 3,3% nel periodo compreso tra giugno 2008 e giu
gno 2009 a fronte di una crescita del 5,6% tra il 2007 e il 2008, del 
10,8% tra il 2006 e il 2007 e del 12 % tra il 2005 e il 2006. Pesa, 
indubbiamente, la stretta ai cordoni della borsa di Stato. Se si pren
dono in considerazione soltanto i financial dose siglati per le opere 
pubbliche, infatti, si rileva un +2,4% in valore nel periodo compreso 
tra giugno 2008 e giugno 2009 a fronte del +6,4% tra il 2007 e il 
2008, del 4,1 % tra il 2006 e il 2007 e del 4,2 % tra il 2005 e il 2006. 
La frenata generale, peraltro, è stata ancora più brusca nella prima 
parte dello scorso anno: nel primo semestre del 2009 sia il valore 
dello stock complessivo dei financial dose, sia il valore di quelli si
glati per le opere pubbliche hanno registrato solo un +0,8 per cento. 
In termini di consistenze, al 30 giugno 2009, si contano 480 fman
cial dose per un valore totale di 152,2 miliardi di euro, di cui 138 -
per un valore complessivo di 35,7 miliardi di euro - sono inerenti le 
opere pubbliche (il 24%) . Tra metà 2008 e metà 2009, i settori dove 
si sono registrate le crescite maggiori in valore assoluto sono: ener
gia con 2,786 miliardi di euro, immobiliare (598 milioni), gestione e 
smaltimento rifiuti (429 milioni di euro), infrastrutture viarie (330 
milioni di euro) e parcheggi (117 milioni di euro). In termini di tassi 
di crescita percentuale, i parcheggi hanno fatto registrare una cresci
ta del 30%, seguiti dai settori dell' edilizia cimiteriale (+26%). 

CREDITO CUMULATO DAL '95 CREDITO ULTIMO PERIODO 
Valore finanziamenti bancari al Pf (mln euro) Valore finanziamenti bancari al Pf (mln euro) 

'95 - l"sem 09 '08 fsem09 Tot. 
INTESA SANPAOLO 7.793,40 INTESA 
UNleREDlT ··6~693;OO SANPAOLO 850 102,3 952,3 

3.674,10 l.INICR~ÒIT ·614,8 .664,8 
3.447;40. DEXIA CREDIOP 473,5 523,2 
3.093,90 

(ALlON 2.402,20 AGRle: 496,1 
1.541,10 

BNP-BNL 434,9 
1.068,~G .. 

925,4 WESTLBAG 319,8. 

8m,1 RBS 354,1 354,1 
796,1 MJIS 21~ì9 91,5 311,4 
677,1 CENTROBANCA 149,1 154,3 303,4 

SOCGEN 639,5 
SOCGEN :212,3 45: 257,3 

CENTROBANCA 639,2 
MEDIOBANCA 531,8 GECAPITAL 157,7 57,5 215,2 

COMME~BANK 407,9 EABANCA 150,3 .10 160,~ 

NATIXIS 401,9 138 138 
MEDIOtREVAL l48,l 77,1 49 126,1 
AGRILEASING 147,4 ING BANK N.V. 125,8 125,8 
UGF MERtHANT 59,1 

AGRlLEASING 105,1! BANCA CARIGE 20 
60,6 44,8 

POI' SONDRlìl 15,5 NATIXIS 36,4 46,3 82,7 

POP PUGLIA E BAS. 2,5 UGF 41;3 43,3 
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